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File No. 824883 — Frequent Issuer Status of
Hypothekenbank in Essen AG

Dear Sir or Madam,

n/ PROCESSED

Please find enclosed the website as of September 30, 2006 (English ver-

sion) and the Press Release “Essen Hyp goes Down Under” as of October ocT 11 m
17, 2006 (English and German version).

We would be obliged if you could confirm that you have received this THOMBUN
information by returning the enclosed answer form to us. FINANG‘N'

Thank you very much for your assistance.

Yours faithfully,

Hypothekenbank in Essen O
Aktiengesellschaft ‘ D 5

Hypothekenbank in Essen Supervisory Board: Board of Managing Directors:
Aktiengesellschaft Dr. Eric Strutz Hubert Schulte-Kemper (Chairman)
HRB (Register of Companies) 7083 {Chairman) Burkhard Dallosch, Michael Fréhner

Amitsgericht (Local Court) Essen
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Press release
‘“Essen Hyp goes Down Under*

Essen Hyp is planning the issue of so-called ‘“Kangaroo Pfandbriefe in Australia. For
that purpose a Debt Issuance Program with a volume of A$ 5 bn was launched, which
enables the issue of both uncollateralized and covered bonds on the Australian market. FX
risks are not taken into the book but will be hedged by means of a €/A$ currency swap. For
the beginning we expect orders in the range of A$ 200 up to 400 m.

The syndicate comprises:

ABN AMRO (Arranger)

Royal Bank of Scotland

UBS

Commonwealth Bank of Australia
National Australia Bank

In order to present this new Pfandbrief and to open up to new groups of investors, Essen
Hyp went on a roadshow to Melbourne, Brisbane and Sydney from October 16 until
18, 2006. The launching of the program, as well as the roadshow, were done in cooperation
with ABN AMRO.

“We belong to the best 20 issuing houses all over the world and wish to extend our current
basic target group of investors in Europe and North America by issuers on other
continents,** said Hubert Schulte-Kemper, CEO of Essen Hyp. Our roadshows have been
very successful and have shown themselves another step in the right direction.”

Hubert Schulte-Kemper considers the presentation in Australia another milestone in the
framework of the bank’s internationalization strategy. In this connection the Board of
Managing Directors has recently assigned regional competencies within the Board. While
Schulte-Kemper maintains contact with Asia, North America, Australia, the United Arab
Emirates and Germany, Michael Fréhner is responsible for Western Europe and other
Middle Eastern countries and Burkhard Dallosch for Scandinavia, Italy and Eastern
Europe.

Contact partner for further information:

Caroline Fischer

Head of Public Relations Management

Gildehofstr. 1, 45127 Essen, Germany

Tel.: +49 201/ 81 35 495, Fax: + 49 201 / 81 35 469
E-Mail: caroline.fischer @essenhyp.com




HYPOTHEKENBANK IN ESSEN AG
17.10.2006

Pressemitteilung
»Essen Hyp goes down under*

Dic Essen Hyp plant die Emission sogenannter ,,Kanguru-Pfandbriefe* in Australien.
Hierzu wurde ein Debt Issuance Program mit einem Volumen von A$ 5,0 Mrd aufgelegt,
das sowohl die Emission unbesicherter wie besicherter Schuldverschreibungen im
australischen Markt erlaubt. FX-Risiken sollen nicht auf das Bankbuch genommen,
sondern durch €/A$-Wihrungsswaps gehedget werden. Wir rechnen zunichst mit
Ziehungen in einer GréBenordnung von A$ 200 bis 400 Mio.

Das Konsortium setzt sich wie folgt zusammen:

ABN AMRO (Arranger)

Royal Bank of Scotland

UBS

Commonwealth Bank of Australia
National Australia Bank

Zur Priisentation dieser neuen Pfandbriefe und zwecks ErschlieBung neuer
Investorengruppen prisentierte sich die Essen Hyp vom 16. bis 18. Oktober 2006 in
Melbourne, Brisbane und Sydney. Das aufgelegle Programm sowie die Roadshow
wurde von der ABN AMRO begleitet.

. Wir gehdren zu den TOP 20 Emissionshéusern weltweit und wollen unsere bisherige
Investorenbasis in Europa und Nordamerika um Adressen aus weiteren Kontinenten
erweitern™, so Hubert Schulte-Kemper, CEO der Essen Hyp. ,, Unsere Roadshow war sehr
erfolgreich und hat sich als ein weiterer Schritt in die richtige Richtung erwiesen. ™

Hubert Schulte—Kemper sieht den Auftritt in Australien als weiteren Meilenstein im
Rahmen der Internationalisierungsstrategie der Bank. Hierzu hat sich der Vorstand jiingst
regionale Zustindigkeiten gegeben. Wiihrend Schulte-Kemper die Kontakte in Asien,
Nordamerika, Australien, Vereinigte Arabische Emirate und Deutschland pflegt, ist
Michael Frohner fiir Westeuropa und sonstige Middle East-Staaten, Burkhard Dallosch fiir
Skandinavien, Italien und Osteuropa verantwortlich.

Ihr Ansprechpartner fiir weitere Fragen:

Caroline Fischer

Abteilungsleiterin Public Relations Management
Gildehofstr. 1, 45127 Essen

Tel.: 0201 / 81 35 495, Fax: 0201 / 81 35 469
Email: caroline.fischer@essenhyp.com




Final-bl

The Final Terms will be disptayed on the website of Essen Hyp (www.essenhyp.com) and in
case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the Luxembourg
Stock Exchange (www.bourse.lu).

12 September 2006
12. September 2006

Final Terms
Endgiitige Bedingungen

EUR 35,000,000 Single callabte Step-up Notes of 2006
due 14 September 2009
issued pursuant to the

EUR 35.000.000 Einfach kiindbare Schuldverschreibungen mit Stufenzins von 2006
falfig am 14. September 2009
begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000
Essen Hyp Debt Issuance Programme

dated 28 April 2006
datiert 28. April 2006

of
der .
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft ,C,"' : ‘-’ -
Issue Price: 100.00 per cent. ' 3' il
Ausgabepreis: 100,00 % T D
- P ¥
Issue Date: 14 September 2006 ™ = -
Tag der Begebung: 14. September 2006 Z= > "”‘I
Series No: HBE0J2 R
Serien Nr.: HBEOJ2 Fero
P ™

Tranche No: 1
Tranche Nr.: 1

These are the Final Terms of an issue of Notes {which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft (the "Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
"Prospectus”) and these Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on
the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengeselschaft
{(www_essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgilitigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schiiefit an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft (das "Programm"). Vollstandige
Informationen dber die Hypotheken Bank in Essen Akliengeselischaft und das Angebot der
Schuldverschreibungen sind nur verfiigbar, wenn die Endgiitigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 28. April 2006 (iber das Programm (der "Prospekt") zusammengenommen werden. Der Prospekt
sowie jeder Nachtrag kénnen in elektronischer Form auf der Internetseite der Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.lu) und der Intemetseite der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft




(www. essenhyp. com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind
erhiéltlich unter folgender Adresse; Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Marktfolge Treasury,
Gildehofstrale 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.

Part |. TERMS AND CONDITIONS
Teil I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This Part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
(the "Terms and Conditions") set forth in the Prospectus. Capitalised terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions comresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Dieser Teil | der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen”) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgiltigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiitigen Bedingungen
verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgiiitigen Bedingungen auf Paragraphen und Abséize beziehen
sich auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiilit werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen"} gestrichen.




PART I. A. Notes other than Participation Certificates
TEIL 1. A. Schuldverschreibungen, die keine Genussscheine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengesellschaft

Form of Conditions
Form der Bedingungen

& Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

0O German only
ausschiiefilich Deutsch

O English only
ausschiiellich Englisch

O English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mafigeblich)

X German and English {German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wiéhrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination

Wiéhrung und Stilckelung
Specified Currency Euro (LEUR")
Feslgelegte Wihrung Euro (,EUR®)
Aggregate Principal Amount EUR 35,000,000
Gesamtnennbetrag EUR 35.000.000
Specified Denomination(s) EUR 50,000
Festgelegte Stickelung/Stickelungen EUR 50.000
Number of Notes to be issued in each Specified Denomination 700
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden 700
Schuldverschreibungen
Minimum Transfer Amount (specify) EUR 50,000
Mindestnennbetrag fir Ubertragungen (angeben) EUR 50.000
Form
Form
& Notes

Schuldverschreibungen

O Pfandbriefe

O Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

O Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe




O New Global Note
New Global Note

Xl TEFRA C
TEFRAC

Xl Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O TEFRAD
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

O Permanent Global Note
Daverglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vortdufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden

O Coupons
Zinsscheine

O Talons
Talons

O Receipts
Riickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

(X] Clearstream Banking AG
Neue Bérsenstrafie 1
D-60487 Frankfurt am Main

O Euroclear Bank S. A./N. V. (Euroclear Operator}
1 Boulevard du Roi Albert I|
B-1210 Brussels

0O Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

No
Nein

No
Nein




O The Depository Trust Company
55 Water Street
New York, NY 10041-0099
USA

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

X Unsubordinated
Nicht-nachrangig

O Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

X1 Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest

Zinssatz

Fixed Interest Payment Date
Fester Zinszahlungstag

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)
Anfdngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége)
(far jede festgelegte Stuckelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per specified denomination)

14 September 2006
14. September 2006

3.75 per cent. per annum
from 14 September 2006 to
13 September 2007

{each inclusive);

4.00 per cent. per annum
from 14 September 2007 to
13 September 2009

{each inclusive).

3,75% per annum

vom 14. September 2006 bis
13. September 2007

(feweils einschlieBlich);

4,00% per annum

vom 14. September 2007 bis
13. September 2009

(ieweils einschliefllich).

14 September in each year
14. September in jedem Jahr

14 September 2007
14. September 2007

Not applicable
Nicht anwendbar

14, September 2008
14, September 2008

Not applicable



AbschlieBende(r) Bruchteilzinsbetrag(-belrdge)

(fiir jede festgelegte Stiickelung) Nicht anwendbar
O Floating Rate Notes Not applicable
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiiftstagskonvention

O Modified Following Business Day Convention
Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention

O FRN Convention (specify period(s}
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

& Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

O Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

O Screen Rate Determination l
Bildschirmfeststellung

O EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank
Market in the euro-zone}
EURIBOR (Briisseler Ontszeit/TARGET Geschéftstag/
Interbanken-Markt in der Euro-Zone)

Screen page
Bildschirmseite

O LIBOR (London time/Lendon Business Day London
Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner Geschéftstag/
Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

0O Formula
Formel
{set forth details in full here or in an attachment)




(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfigen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absalz 2) (angeben)

O I1SDA Determination
ISDA-Feststellung

O Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
(einschliefilich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen})

Margin
Marge

O plus
plus

O minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

O second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschafistag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

O first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

O other (specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hbchstzinssatz

O Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

O Maximum Rate of Interest
Hdchstzinssalz

0O Zero Coupon Notes Not applicable
Nulikupon-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

0O Dual Currency Notes Not applicable
Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

{set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine

interest, a description of any market disruption

or settlement disruption events that affect the underying and
adjustment rules with relation to events conceming the underlying))
(Einzelheiten einfigen (einschliefllich Wechselkurs(e)

oder Grundiage fir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)

zur Bestimmung von Zinsbetrdgen, eine

Beschreibung etwaiger Stdrungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie




Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfalle, die den Basiswert
beeinflussen))

O Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
{set forth details in full here)
{Einzelheiten einfigen)

O Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
{set forth details in full here {including index/formula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events that affect the
underlying and adjustment rules with relation to events
concerning the underlying))
(Einzelheiten einfigen (einschiieBlich des Index/der Formel,
der Grundlage fir die Berechnung der Zinsbetrige sowie
Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Kormrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den
Basiswert beeinflussen))

O Credit-linked Notes
Credit-linked Notes
(set forth details in full here (including basis for calculating
interest and fall back provisions))
{Einzelheiten einfiigen (einschiiefSlich der Grundlagen
fiir die Berechnung der Zinsbetrége sowie
Ausweichbestimmungen))

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including fall back provisions,
if applicable and the relevant reference date is not available))
(Einzelheiten einfigen (einschiielllich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der mafgebliche Referenzsatz nicht
verfigbar isf))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

& Actual/Actual (ICMA)

O Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
O Actual/365 (Fixed)

O Actual/360

O 30/360 or 360/360 (Bond Basis)
O 30E/360 (Eurobond Basis)

O Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4}
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

Not applicable
Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

Clearing System and TARGET
Clearing System und TARGET




REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Rilckzahlung bei Endfélligkeit

[X] Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auBler Raten-, Doppelwiéhrungs-,
Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

X Maturity Date 14 September 2009
Félligkeitstag 14. September 2009
O Redemption Month
Riickzahlungsmonat

O Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag

Xl Principal amount
Nennbetrag

O Final Redemption Amount (per specified denomination)
Rickzahlungsbetrag (fir jede festgelegte Stiickelung)

O Instaliment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahiungstermin (e)

Instalment Amount{s)

Rate(n)
Early Redemption
Vorzeitige Riickzahiung
Optional Redemption for Taxation Reasons Yes
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden Ja
Early Redemption at the Option of the Issuer Yes
Vorzeitige Rilckzahlung nach Wahl der Emittentin Ja

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Hoherer Rackzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s) 14 September 2007
Wahlirickzahlungstag (Callf) 14. September 2007
Call Redemption Amount(s) Total Principal Amount
Wahiriickzahlungsbetrag (Call) Gesamtnennbelrag
Minimum Notice to Holders 5 Frankfurt Business Days
Mindestkindigungsfrist 5 Frankfurter Bankarbeitstage
Maximum Notice to Helders
Hdchstkindigungsfrist
Early Redemption at the Option of a Holder No
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers Nein

Put Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrdge (Put)




Minimum Notice to Issuer
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)
Hdchstkiindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount No
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag Nein

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,

Floating Rate and Instaiment Notes Not applicable
Rickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder

Nulikupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch

Raten-Schuldverschreibungen sind Nicht anwendbar

O Dual Currency Notes
Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))
(Einzelheiten einfiigen (einschiieflich Wechselkurs(e)
oder Grundiage fir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Kapitalbetrigen/Ausweichbestimmungen))

O Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
{Einzelheiten einfiigen)

O Credit-linked Notes
Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfligen)

FISCAL AGENT AND PAYING AGENT (§ 6}
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLE (§ 6)

Paying Agents

Zahistellen
X Fiscal Agent Hypothekenbank in Essen AG
Emissionsstelfe GildehofstralRe 1
D-45127 Essen
X1 Additional Paying Agent{s)/specified office(s) Hypothekenbank in Essen AG
Zahlistelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n) Gildehofstralie 1
D-45127 Essen
O Calculation Agent
Berechnungsstelle
O Yes

Ja




& No
Nein

0 Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ 12)
MITTEILUNGEN (§ 12)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

O London (Financial Times)
London (Financial Times)

[0 Luxembourg (d'Wort}
Luxemburg (d'Wort)

X Germany (Bérsen-Zeitung)
Deutschland (B&rsen-Zeitung)

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der B6rse

Stock Exchange
Borse

Interet Address
intemetadresse

Governing law
Anwendbares Recht

German Law
Deutsches Recht

1"




PART |. B. PARTICIPATION CERTIFICATES Not applicable

TEIL I. B. GENUSSSCHEINE Nicht anwendbar
Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengesellschaft

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschiie$lich Deutsch

O English only
ausschiielllich Englisch

O English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maligeblich)

O German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount
Gesammtnennbetrag

Date of general meeting
Datum der Hauptversammiung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Stiicke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschilttung (§ 2)

O Fixed Rate Participation Certificates
festverzinsiiche Genussscheine

Rate of interest
Zinssalz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

O Floating Rate Participation Certificates
vanabel verzinsliche Genussscheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine

12




Margin

Marge

Euribor Rate [three/six/nineftwelve month]
Euribor-Satz [drei/sechs/neun/zwdif Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschiittungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschattungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Riickzahlungstag

Interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fiir die abschlieBende Zinsperiode

O Distribution rate
Ausschilttungszinssatz

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kindigung

Call Date
Ankiindigungstermin

Date of Termination
Kilndigungstermin
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PART I. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE Not applicable

TEIL 1. C.: GLOBALPFANDBRIEFE Nicht anwendbar
Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengeselischaft

General Provisions (§ 1)
Aligemeine Bestimmungen (§ 1)

0O [Global] Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

O [Global] Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Offentliche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Number of Notes
Anzahl der Stilcke

Principal Amount
Nennbetrag

Number of Notes to be issued in the Principal Amount
Anzahl der im Nennbetragauszugebenden
Schuldverschreibungen

Custodian for The Depository Trust Company
Verwahrer fir The Depository Trust Company

O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Anderer (angeben)

Currency
Wé&hrung

O EUR
O usD

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2}

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Initial Broken Amount
Anfanglicher Bruchteilzinsbetrag

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Fastzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount
Abschlieender Bruchteilzinsbetrag
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Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (Actual/365)
O 30/360

Repayment (§ 3)
Riickzahilung (§ 3)

Specified Maturity Date
Feslgelegter Endféliigkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Frankfurt Business Day
Frankfurter Geschéftstag

O TARGET

Registrar and Paying Agents (§ 8)
Die Registrierungsstelle und die Zahistellen (§ 8)

Paying Agent
Zahistelle

0O BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch
O Hypothekenbank in Essen AG
O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Andere (angeben)

Notices (§ 9)
Bekanntmachungen (§ 9)

0O d'Wort




PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL Il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

X1 Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt “Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer" angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emiltentin keine Interessen, die fir das Angebot

bedeutsam sind.

O Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer

See “Use of Proceeds” in the

Prospectus
Grlinde fiir das Angebot Siehe ,Use of Proceeds” im
Prospekt
Estimated net proceeds EUR 35,000,000
Geschétzter Nettobetrag der Ertriige EUR 35.000.000
Estimated total expenses of the issue EUR 1,100
Geschétzte Gesamtkosten der Emission EUR 1.100
Eurosystem eligibility
EZB-Fihigkeit
Iintended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility
Soll in EZB-f&higer Weise gehalten werden
Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern
X Common Code 026671221
Common Code 026671221
ISIN Code DEQOQOHBEQJ26
ISIN Code DEQUOHBEOJ26
Xl German Securities Code HBEQ0J2
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) HBEOJ2

O Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

Yield
(if Notes are not redeemed prior to maturity)
Rendite

3.91 per cent. per annum

3,91% per annum

(sofern die Schuldverschreibungen nicht vor Endfalligkeit gekiindigt werden)
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Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

X ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Berlicksichtigung der taglichen Stiickzinsen

O Other method (specify)
Andere Methode (angeben)

B Historic Interest Rates Not applicable

Zinssiitze der Vergangenheit Nicht anwendbar
Details of historic [EURIBOR][LIBOR)[OTHER] rates can be obtained from {insert relevant Screen
Page]

Einzelheiten der Entwickiung der [EURIBORJ[LIBORJ[ANDERE] Sétze in der Vergangenheit kénnen
abgerufen werden unter [relevante Bildschirmseite einftigen]

O Details relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable].
Einzetheiten hinsichtlich der Entwicklung des [Index][der Formel][einer anderen Variablen]

Name of index Not applicable
Bezeichnung des Index Nicht anwendbar

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen Informationen bezdglich des Basiswertes
(einschliellich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe dar entsprechenden Gewichtungen jedes einzeinen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment Is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Eriduterung darlber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insb. in den Fiilen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwicklungsstérungen, die den Basiswert beeinflussen

Adjustment rules with relation to events concerning the undertying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
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O Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on
Value of Investment
Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Erisuterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

Not applicable
Nicht anwendbar

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

X The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrankungen.

¥l TEFRAC
TEFRAC

O TEFRAD
TEFRA D

O Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

O Additional Selling Restrictions (specify)
Zusdtzliche Verkaufsbeschrdnkungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen (ber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lander in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

none
keine

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschréinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebolstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung

none
keine

Conditions to which the offer is subject

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
none
keine

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschiieBiich etwaiger Andeningen — wahrend der das Angebot vorfiegt

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen




Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fir die Umsetzung des Angebots

& Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfilgen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount
paid by applicants

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfligen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl! der
Schuldverschreibungen oder des aggregiernten zu investierenden Betrags)

X1 Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzetheiten einfigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ifre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu vertffentlichen
sind

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and
the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fiir die Ausibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Markifahigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung der nicht ausgeibten Zeichnungsrechie

Xl Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angehoten werden

{X] Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzetheiten einfigen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before nofification is made
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Verfahren zur Meldung des den Zeichnem zugeteilfen Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

Xl Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for
its disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or
purchaser.

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, miftels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fir die Offenfegung sowie der Kosten und
Steuem, die speziell dem Zeichner oder Kdufer in Rechnung gestelit werden.

Xl Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubermahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile
des Angebols und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierern in
den einzelnen Léndem des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

& Non-syndicated
Nicht syndiziernt

O Syndicated
Syndiziert

Subscription Agreement
Ubemahmevertrag

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubemahmeverirags

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschlieBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address) DZ BANK AG

Plazeur / Bankenkonsortium (Name und Adresse angeben) Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank, Frankfurt am Main
Platz der Republik
D-60265 Frankfurt am Main

X firm commitment
feste Zusage

O no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Bedingungen




Commissions

Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify) Not Applicable
Management- und Ubermahmeprovision (angeben) Nicht anwendbar
Selling Concession (specify) Not Applicable
Verkaufsprovision {(angeben) Nicht anwendbar

Listing Commission
Bérsenzulassungprovision

Not Applicable
Nicht anwendbar

Other (specify) Not Applicable
Andere (angeben) Nicht Anwendbar
Stabilising Dealer(s)/Manager(s) Not Applicable
Kursstabilisierender Dealer/Manager Nicht Anwendbar
Subscription Agreement Not Applicable
Ubernahmevertrag Nicht Anwendbar

— Date of subscription agreement
Datum des Ubermahmevertrags

— General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubemahmevertrags (einschliefifich der Quoten)

Listing(s} Yes
Bérsenzulassung(en) Ja

O Luxembourg
Luxemburg

O Regulated Market
O Euro MTF
X Dusseldorf

O Other (insert details}
Sonstige (Einzelheiten einfagen}

Date of admission has been applied for
Datum der Zulassung ist beantragt

Estimate of the total expenses related to admission to trading EUR 1,100
Geschiitzte Gesamtkosten filr die Zulassung zum Handel EUR 1.100

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading
Angabe s&mtlicher geregelter oder gleichwerliger Mérkie, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Werlpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

O Luxembourg
Luxemburg

0 Dosseldorf

O Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfligen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekundérhandel tdtig sind und Liquiditit mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Xl Not applicable
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Nicht anwendbar

Rating has been applied for
Rating ist beantragt

Other relevant terms and conditions {specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

Listing: Dusseldorf
Bérsenzulassung: Disseldorf

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (as from 14 September 2006).

Die vorstehenden Endgiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Bdrsennotierung
dieser Emission von Schuldverschreibungen unter dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance
Programme der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 14. September 2006)
erforderich sind.




Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin dbermnimmt die Verantwortung filr die in diesen Endgiitigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement" auf Seite 3 des Prospekts bestimmi.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben
worden sind und — soweil es der Emiltentin bekannt ist und sie aus den von diesen Drtten zur
Verfiigung gestelliten Informationen ableiten konnte — keine Fakten weggelassen wurden, deren
Fehlen die reproduzierten Informationen unzutreffend oder irmefihrend gestalten wiirden,; (i) die
Emittentin hat diese Informationen nicht selbstandig dberpriift und abernimmt keine Verantwortung fir
ihre Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

[Name & title of signatory]
[Name und Titel des Unterzeichnenden]
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The Final Terms will be displayed on the website of Essen Hyp (www.essenhyp.com) and in

case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the Luxembourg
Stock Exchange (www.bourse.lu).

13 September, 2006
Final Terms

USD 100,000,000 Fixed Rate Notes due September 2012
issued pursuant to the
Euro 30,000,000,000

Essen Hyp Debt Issuance Programme
dated 28 April 2006

of

. _ 2909 no
Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft c‘f;&?_ ?_2. A
Issue Price: 100.00 per cent. e )
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H |'-: -
Issue Date: 15 September, 2006 ot > ":;
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Series No: HBE1LH o= O
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These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the Euro 30,000,000,000 Debt lssuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the "Programme"). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
"Prospectus™) and these Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in etectronic form con the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on
the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.




Part |. TERMS AND CONDITIONS

This Part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
(the "Terms and Conditions"} set forth in the Prospectus. Capitalised terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

PART l. A. Notes other than Participation Certificates

Issuer ‘ Hypothekenbank in Essen
Form of Conditions

X Leng-Form

O integrated

Language of Conditions

O German only

[x1 English only

O English and German (English controlling)

O German and English (German controlling}

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)

Currency and Denomination

Specified Currency United States Dollar {*"USD")
Aggregate Principal Amount USD 100,000,000

Specified Denomination(s) UsD 50,000

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination 2,000

Minimum Transfer Amount (specify) USD 50,000

Form

O Notes

X Pfandbriefe
O Mortgage Pfandbriefe
X Public-Sector Pfandbriefe

0 New Global Note No

xX] TEFRA C




[X] Permanent Global Note
O Temporary Global Note exchangeable for:
O Definitive Notes

O TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
O Permanent Global Note
O Definitive Notes

O Neither TEFRA D nor TEFRA C

O Permanent Global Note
0 Temporary Globa! Note exchangeable for:
O Definitive Notes

Definitive Notes No
O Coupons

O Talons

O Receipts

Certain Definitions
Clearing System

Clearstream Banking AG
Neue Bérsenstralie 1
D-60487 Frankfurt am Main

X Euroclear Bank S. A./N. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert ||
B-1210 Brussels

O Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

O The Depository Trust Company
55 Water Street
New York, NY 10041-0099
USA

O Other (specify)

STATUS (§ 2)
[X] Unsubordinated
O Subordinated

INTEREST (§ 3)
xl Fixed Rate Notes



Rate of Interest and Interest Payment Dates

Interest Commencement Date 15 September 2006

Rate of Interest 5.155 per cent. per annum

Fixed Interest Payment Date(s) 14 March and 14 September
in each year

First Interest Payment Date 14 March 2007

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination) USD 1,281.59

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date 14 March 2012

Final Broken Amount(s) {per specified denomination) Not Applicable

O Floating Rate Notes

Interest Payment Dates
Interest Commencement Date
Specified Interest Payment Dates

Specified Interest Period(s)

Business Day Convention

O Modified Following Business Day Convention
O FRN Convention (specify period(s)

X Following Business Day Convention

O Preceding Business Day Convention

Relevant Financial Centres

Rate of Interest

O Screen Rate Determination

O EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank
Screen page

0O LIBOR {London time/London Business Day London
Interbank Market)

Screen page

O Other (specify)
Screen page

O Formula
Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)

O 1SDA Determination

0O Other Method of Determination (insert details {(including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Margin

O plus




0 minus

Interest Determination Date

0O second Business Day prior to commencement of Interest Period

O first day of each Interest Period
O other (specify}

Minimum and Maximum Rate of Interest
O Minimum Rate of Interest
O Maximum Rate of Interest

O Zero Coupon Notes

Accrual of Interest

Amortisation Yield

O Dual Currency Notes

O Instalment Notes

(set forth details in full here)

O Index-linked Notes

O Credit-linked Notes

O other structured Notes

Day Count Fraction

O Actual/Actual (ICMA)

O Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
O Actual/365 (Fixed)

O Actual/360

[X] 30/360 or 360/360 (Bond Basis)
O 30E/360 (Eurchond Basis)

O Other

PAYMENTS (§ 4)
Payment Business Day
Relevant Financial Centre(s) (specify all} Londen, New York, TARGET




REDEMPTION (§ 5)
Final Redemption

[X] Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes

Maturity Date

O Redemption Month

O Final Redemption Amount
Principal amount

O Final Redemption Amount (per specified denomination)

O instalment Notes

Instaiment Date(s)

Instalment Amount(s)

Early Redemption
Optional Redemption for Taxation Reasons
Early Redemption at the Option of the Issuer
Minimum Redemption Amount
Higher Redemption Amount
Call Redemption Date(s}
Cal! Redemption Amount{s)
Minimum Notice to Holders
Maximum Notice to Holders
Early Redemption at the Option of a Holder
Put Redemption Date(s}
Put Redemption Amount(s}
Minimum Notice to Issuer
Maximum Notice to Issuer {(never more than 60 days)
Early Redemption Amount

Zero Coupon Notes:

Reference Price

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and instalment Notes

O Dual Currency Notes
O Index-linked Notes

O Credit-linked Notes

O other structured Notes

14 September 2012

No
No

No

Not Applicable



FISCAL AGENT ANDPAYING AGENTS AND CALCULATION AGENT (§ 6)
Paying Agents
Xl Fiscal Agent Hypothekenbank in Essen
X Additional Paying Agent(s)/specified office(s) Hypothekenbank in Essen
0O Calculation Agent

O Yes

& No

O Required location (specify)

NOTICES (§[12])

Place and medium of publication

Publication in printed form

O London (Financial Times)

O Luxembourg {d'Wort)

X Germany {Bérsen-Zeitung)

& Cther {specify) Clearing System

Publication on the website of the stock exchange
Stock Exchange
Intemet Address

Governing law German Law

PART Il. OTHER INFORMATION
Specific Risk Factors
Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer

Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

O Other interest (specify)

O Reasons for the offer Not Applicable
Estimated net proceeds USD 100,000,000
Estimated total expenses of the issue Euro ("EUR™) 1,100

Eurosystem eligibility

Intended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility No




Securities Identification Numbers

B Common Code 026791901
X ISIN Code DEQQOHBE1LH4
X German Securities Code HBE1LH

O Any other securities number

Yield
Yield 5.155 per cent

Method of calculating the yield

X ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis

O Other method (specify)

O Historic Interest Rates Not Applicable

Selling Restrictions

X The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
= TEFRAC

O TEFRAD

] Neither TEFRA C nor TEFRA D

O Additional Selling Restrictions (specify}

Restrictions on the free transferability of the Notes Not Applicable

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER

Placing and Underwriting

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Method of distribution
Non-syndicated
O Syndicated

Subscription Agreement Not Applicable

Date of Subscription Agreement
General Features of the Subscription Agreement

Commissions



Management/Underwriting Commission (specify) Not Applicable

Selling Concession (specify) Not Applicable
Listing Commission Not Applicable
Other {specify) Not Applicable
Stabilising Dealer(s)/Manager(s) Not Applicable
Listing(s)

O Luxembourg
O Regulated Market
O Euro MTF
Dusseldorf

O Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfigen)

Date of admission Has been applied

Estimate of the total expenses related to admission to trading EUR 1,100

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading

O Luxembourg
O Duisseldorf
O Other (insert details)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

X1 Not applicable

Rating
Other relevant terms and conditions (specify) Has been applied
Listing: Disseldorf

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Pfandbriefe pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (as from 16 June 2006)]

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement™ on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i} the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been amitted, the
omission of which would render the reproduced infermation inaccurate or misleading and (ii} the Issuer




has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Name & title of signatory
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4 October 2006

4. Oktober 2006
Final Terms

Endgiiltige Bedingungen

Euro 1,500,000,000 3.625 per cent. Public-Sector Pfandbriefe due 6 October 2010
issued pursuant to the

Eurc 1.500.000.000 3,625 % Offentliche Pfandbriefe faliig 6. Oktober 2010
begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000
Essen Hyp Debt Issuance Programme

dated 28 April 2006
datiert 28. Apnil 2006

Of - -- “I o

der S s

i ; e 5o
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft oM - -
v :" A T

Issue Price: 99.653 per cent. — R
Ausgabepreis: 99,653 % .

A > 2
Issue Date: 6 October 2006 o= D

Tag der Begebung: 6. Okiober 2006

Series No: HBE1LQ
Serien Nr.: HBE1LQ

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengeseltschaft (the “Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospecius pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
“‘Prospectus”) and these Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in electronic form at the website of the Luxembourg Stock Exchange www.bourse.ly) and at

the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) and copies may be obtained from

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgiltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schlieit an geeignefer Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das .Programm®). Volisténdige
Informationen (ber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengeselischaft und das Angebot der
Schuldverscheibungen sind nur verfagbar, wenn die Endgliftigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 28. April 2006 iber das Programm (der Prospekt’) zusammengenommen werden. Der Prospeki
sowie jeder Nachirag kénnen in elektronischer Form auf der Internetseite der Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.ly) und der Intemnelseite der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www. essenhyp. com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind

erhiitlich unter folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft. Marktfolge Treasury,
Gildehofstrafle 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.




i. TERMS AND CONDITIONS
I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

The Conditions applicable to the Notes {the "Conditions™) and the German or English language translation
thereof, if any, are attached to these Final Terms. They replace in full the Terms and Conditions of the
Notes as set out in the Prospectus and take precedence over any conflicting provisions in these Final
Terms.

Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die ‘Bedingungen”) sowie eine etwaige
deutsch- oder englischsprachige Ubersetzung sind Endgiiltigen Bedingungen beigefiigt. Die
Bedingungen ersetzen in Géanze die im Prospekt abgedruckten Emissionshedingungen der
Schuldverschreibungen und gehen etwaigen abweichenden Bestimmungen dieser Endgiiltigen
Bedingungen vor,

PART LA. Notes other than Participation Certificates
TEIL L.A. Schuldverschreibungen, die keine Genuflscheine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengeselischaft

Form of Conditions
Form der Bedingungen

Q Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

= Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

a Gemman only
ausschlieBilich Deutsch

a English only
ausschiieftich Englisch

Q English and Geman (English controlling)
Englisch und Deutsch {englischer Text maRgeblich)

) German and English (Geman controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maBgeblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wahrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination

Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency Euro
Festgelegte Wahrung Euro
Aggregate Principal Amount Euro 1,500,000,000

Gesaminennbetrag Euro 1.500.000.000




Specified Denomination(s) Euro 50,000
Festgelegte Stiickelung/Stickelungen Furo 50.000

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen

Form
Form

a Notes
Schuldverschreibungen

= Pfandbriefe

a Mortgage Pfandbriefe

Hypothekenpfandbriefe
= Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe
New Global Note No
New Global Note Nein
X TEFRAC
TEFRAC
= Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde
a Temporary Global Note exchangeable for:

Vor§ufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Q Definitive Notes
Einzelurkunden

Q TEFRA D
TEFRAD

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

(] Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

a Definitive Notes
Einzelurkunden




a

Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

Q Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Q Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Q Definitive Notes

Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden
Qa Coupons

Zinsscheine
Q Talons

Talons
Qa Receipts

Riickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System

X

Clearstream Banking AG
Neue Bérsenstrafie 4
D-60487 Frankfurt am Main

Eurcclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert 1|
B-1210 Brussels

Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2}

=

a

Unsubordinated
Nicht-nachrangig

Subordinated
Nachrangiq

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

=

Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

No
Nein




Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssafz

fixed Interest Payment Date(s)
feste(r} Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s} (per specified denomination)
Anféngliche(r) Bruchteilzinsbefrag(-betrage)(fir jede
festgelegte Stlickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Fiélligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) {per specified denomination)
Abschlieende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrdge) (fir jede
festgelegte Stiickelung)

Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Dual Currency Notes
Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen

{set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest/fall-back provisions))

(Einzelheiten einfligen (einschlieBlich Wechselkurs(e)
oder Grundiage fir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von
Zinsbetrdgen/Ausweichbestimmungen))

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

Credit-linked Notes

Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)

(Einzelheiten einfiigen)

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Actual/Actual (ICMA)
Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)

6 October 2006
6. Oktober 2006

3.625 per cent. per annum
3,625 % per annum

6 October in each year
6. Oktober in jedem Jahr

6 October 2007
6. Oktober 2007

[

[1

[

[1




Actual/365 (Fixed)
Actual/360
30/360 or 360/360 (Bond Basis)

30E/360 (Eurobond Basis)

O 0O 0O DO O

Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren{um) (alle angeben}

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfélligkeit

X] Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-
linked, Creditlinked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auler Raten-,
Doppelwdhrungs-, Indexierte-, Credit linked- oder
Strukturierte-Schuldverschreibungen

[X] Maturity Date

Félligkeitstag
Q Redemption Month
Rickzahiungsmonat
Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag
X Principal amount
Nennbetrag
a Final Redemption Amount (per specified denomination)

Riickzahlungsbetrag (fiir jede festgelegte Stiickelung)

a Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen

Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s}
Rate(n)

Frankfurt, TARGET
Frankfurt TARGET

6 October 2010
6. Oktober 2010

(]

(1




Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahiung aus steuelichen
Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahi der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestrickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Héherer Riickzahiungsbetrag

Call Redemption Date(s}
Wabhiriickzahlungstag(e} (Call)

Call Redemption Amount(s}
Wabhiriickzahlungsbetrag/-betrége (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hdéchstkiindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Rilckzahlung nach Wahl des Glidubigers

Put Redemption Date(s)
Wabhiriickzahlungstag{e) (Fut)

Put Redemption Amount(s)
Wahirtickzahlungsbetrag/-betrége (Fuf)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer {(never more than 60 days)
Heéchstkiindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Rilckzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

No
Nein

No
Nein
[]
i1
(]
[1

[

No
Nein

[]
[1
(1 days

[ ITage

[1days
[JTage

[



Dual Currency Notes
Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principalffall-back provisions))

{Einzelheiten einfdgen (einschiiellich Wechselkurs(e)
oder Grundliage fir die Berechnung des/der
Wechselkurs({e) zur Bestimmung von
Kapitalbetragen/Ausweichbestimmungen))

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

Credit-linked Notes

Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)

(Einzelheiten einflgen)

FISCAL AGENT AND PAYING AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLE (§ 6)

Fiscal Agent
Emissionsstelle

Paying Agents
Zahlstellen

=

Q

Fiscal Agent
Emissionsstelle

Additional Paying Agent(s)Y/specified office(s)
Zahistelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n)

Calculation Agent

Berechnungsstelle
Q Yes
Ja
E No
Nein

a Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

[]

[

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft
Gildehofstrasse 1
D-45127 Essen




NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

a London (Financial Times)
London (Financial Times)

(] Luxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d’ Wort)

&= Gemany (Bdrsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

a Other (specify)
sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Birse

Stock Exchange
Borse

Internet Address
Intemetadresse

Governing Law
Anwendbares Recht

PART 1.B. PARTICIPATION CERTIFICATES
TEIL 1.B. GENUBSCHEINE

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

Q Gemnan only
ausschiielllich Deutsch

Q English only
ausschiiefllich Englisch

0 English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mafigeblich)

[

(]

German Law
Deutsches Recht

Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft
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a Geman and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)

Issue, Principal Amount {§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount
Gesamminennbetrag

Date of general meeting
Datum der Hauptversammiung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Stiicke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschiittung (§ 2)

Q Fixed Rate Participation Cerificates
festverzinsliche Genulischeine

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Q Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsliche Genuflscheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine

Margin
Marge

Euribor Rate
Euribor-Satz

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschiittungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschiittungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

[

[

[]

[1

[

[]

(]

[three/six/nineftwelve month]
[drei/sechs/neun/zwolf Monate]

[
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End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Riickzahlungstag

Interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fiir die abschlieBende Zinsperiode

a Distribution rate
Ausschiittungszinssatz

0 Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kilndigung

Call Date
Ankiindigungstermin

Date of Termination
Kindigungstermin

PART |. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL 1. C.: GLOBALPFANDBRIEFE

Issuer
Emittentin

General Provisions (§ 1)
Aligemeine Bestimmungen (§ 1)

O [Glebal] Mertgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

O [Global] Public-Sector Pfandbriefe
[Giobal] Offentiiche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Number of Notes
Anzahl der Stiicke

Principat Amount
Nennbetrag

Number of Notes to be issued in the Principal Amount
Anzahl der im Nennbetragauszugebenden
Schuldverschreibungen

Custodian for The Depository Trust Company
Verwahrer fiir The Depository Trust Company

1 J. P. Morgan Trust Company, National Association

0O Other (specify)
Anderer (angeben)

end of fiscal year [ ]
Ende Geschifisjahr[ ]

[

(1

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft



Currency
Wéhrung

O EUR
O usp

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2}

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermnin

Initial Broken Amount
Anfanglicher Bruchteilzinsbetrag

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Falligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount
Abschiieender Bruchteilzinsbetrag

Day Count Fraction
Zinstagequotient

0O ActualActual (Actual/365)
O 30/360

Repayment (§ 3)
Riickzahlung (§ 3)

Specified Maturity Date
Festgelegter Endfélligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Frankfurt Business Day
Frankfurter Geschéfistag

O TARGET
Registrar and Paying Agents (§ B)

12

Die Registrierungsstelle und die Zahistellen (§ 8}

Paying Agent
Zahistelle

O BNF Paribas Securities Services Luxembourg Branch

O Hypothekenbank in Essen AG

O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Andere (angeben)

Notices (§ 9}
Bekanntmachungen (§ 9)

J dWort

Pomy oy

] per cent. per annum
1% per annum

]

]

}in jedem Jahr

]in each year
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PART ll. OTHER INFORMATION
TEIL I1. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

[Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren]

Interest of natural and tegal persons involved in the issuefoffer

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot

beteiligt sind
nane
keine

O Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.
Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission befeiliglen Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fiir das Angebot
bedeutsam sind.

O Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer
Griinde fiir das Angebot

X Not applicable
Nicht anwendbar

Estimated net proceeds
Geschétzter Nettobetrag der Ertrége

Estimated total expenses of the issue
Geschétzfe Gesamtkosten der Emission

Eurosystem eligibility
EZB-Fihigkeit

Intended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibitity
Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

[X] Common Code
Common Code

= ISIN Code
ISIN Code
=l German Securities Code

Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

Q Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Euro 1,494,795,000
Euro 1.494.795.000

Euro 1,100
Euro1.100

No

Nein

027038697

DEOOOHBE1LQS

HBE1LQ
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Yield

Rendite
Yield 3.72 per cent.
Rendite 3.72%

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

X ICMA method: The ICMA method detemmines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Metode ermitteit die Effeidivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Beriicksichtigung der taglichen Stiickzinsen

O Other methods (specify)
Andere Methoden (angeben)

O Historic Interest Rates
Zinssétzre der Vergangenheit

Details of historic [EURIBOR][LIBORJ[OTHER] rates can be obtained from [insert relevant Screen
Page]

Einzetheiten der Entwickiung der [EURIBOR][LIBORNANDERE] Sitze in der Vergangenheit kbnnen
abgerufen werden unter frelevante Bildschirmseite einfigen]

] Details relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable]
Einzelheiten hinsichtlich der Emtwicklung des[index]der Formell[einer anderen Variablen]

[specify details here (including where information relating to past and future performance and
volatility of the index/formula/other variable can be obatined]

[Einzetheiten hier angeben (einschiie3lich, wo Informationen Gber die verangene und kiinftige
Weiterentwicklung sowie die Volatilitat des Index/der Formel/einer anderen Varablen
eingeholt werden kénnerj

Name of index
Bezeichnung des Index

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssalzes

Other equivalent information regarding the underlying

{including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen Informationen beziiglich des Basiswertes
(einschliellich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Erlduterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflullt wird, insb. in den Féllen,

in denen die Risiken offensichtiich sind




15

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfiigen]

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Marki- oder Abwicklungsstérungen, die den Basiswert beeinflussen

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfigen]

Adjustment rules with relation to events conceming the underlying
Anpassungsvorschiiften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfiigen]

Q Details relating to the Performance of Rate(s} of Exchange and Explanation of Effect on Value
of Investment
Einzelheiten der Entwickiung des bzw. der Wechselkurse und Erfduterung der Auswirkungen
auf den Wert der Anlage

[specify details here]
[Einzelheiten hier angeben]

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

= The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsheschrankungen.

X TEFRAC
TEFRAC

Q TEFRAD
TEFRAD

a Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

o Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschrinkungen {angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

informationen (ber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lénder in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

none
keine

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrénkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
keine
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TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungspian, Preisfestsetzung

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unterfiegf

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschiiefilich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebot vortiegt

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ ]
Einzelheiten einfiigen

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

X] Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ ]
Einzelheiten einfiigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount
paid by applicants

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahiten Betrags an die Zeichner

X] Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfiigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindes!- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfiigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Ratenzahlung der Weripapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu verdffentliichen
sind
Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfligen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and
the treatment of subscription rights not exercised.
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Verfahren fir die Ausibung eines elwaigen Vorzugsrechts, die Markit&higkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung der nicht ausgeiibten Zeichnungsrechte

] Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfigen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentielien Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden

Xl Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfiigen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnem zugeleilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

X1 Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfligen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for
its disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or
purchaser.

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fiir die Offenlegung sowie der Kosfen und
Steuem, die speziell dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung gestelit werden.

Xl Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1]
Einzelheijten einfiigen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubemahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile
des Angebols und — sofem dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierem in
den einzelnen Landemn des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

a Non-syndicated
Nicht syndiziert

& Syndicated
Syndiziert
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Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription
AgreementHauptmerkmale des Ubernahmeverirags

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschlieBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address)
Plazeur / Bankenkonsortiumr (Name und Adresse
angeben)

= firm commitment
feste Zusage

a no fim commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestméglichen
Bedingungen

Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubemahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission
Bérsenzulassungprovision

QOther (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer/Manager
Kursstabilisierender Dealer/Manager
Listing(s)

Bdérsenzulassung(en)

(. | Luxembourg
Luxemburg

O Regulated Market "Bourse de Luxembourg'

Not applicable
Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

Citigroup Global Markets Limited
Citigroup Centre

Canada Square

Canary Wharf

GB-London E14 5LB

Deutsche Bank AG, London Branch
Winchester House

1 Great Winchester Street
GB-London EC2N 2DB

UBS Limited
1, Finsbury Avenue
GB-London EC2M 2PP

None
keine

[None]
[Keiner]

Yes
Ja
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O Euro MTF
Dusseldorf

a Other (insert details)
sonstige (Einzelheiten einfiigen)

Date of admission admission requested
Termin der Zulassung Zulassung beantragt

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschiitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading
Angabe samtlicher geregelter oder gleichwertiger Markte, auf denen nach Kenntnis der Emitlentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie (Serig), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

a Luxembourg (Bourse de Luxembourg)
Luxemburg (Bourse de Luxembourg)

Dasseldorf

Q Other (insert details) []
Andere (Einzelheiten einfiigen)

Name and address of the entities which have a firn commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment.

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekundérhandel tétig sind und Liguiditat mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung.

x Not applicable
Nicht anwendbar

Rating expected to be AAA from Standard & Poor's
Rating

Other relevant terms and conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

Listing:
Birsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Pfandbriefe pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt lIssuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (as from 6 October 2006).

Die vorstehenden Endgtiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Bérsennotierung
dieser Emission von Pfandbriefen unfer dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance Programme
der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft (ab dem 6. Oktober 2006) erforderlich sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
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section "“Responsibility Statement® on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i} the Issuer confims that
any such infermation has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin dbemimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen
Informalionen wie im Abschnitt ,Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekis bestimmit.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emiltentin bestatigt, dall diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfigung
gestelften Informationen ableiten konnte — keine Fakften weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder imefiihrend gestalten wiirden; (ii) die Emittentin hat
diese Informationen nichf selbstdndig dberpriift und (bemimmi keine Verantworlung fir ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
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Annex
TERMS AND CONDITIONS OF PFANDBRIEFE

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination. This Series HBE1LQ of Public-Sector Pfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe)
(the "Notes"} of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft {the "Issuer”} is being issued in Euro (the
"Specified Currency”) in the aggregate principal amount of Euro 1,500,000,000(in words: Euro one billion
five hundred million} in denominations of Euro 50,000 (the "Specified Denominations”).

(2) Form. The Notes are in bearer form and represented by one or more global notes (each, a "Global
Note").

(3} Permanent Global Nofe. The Notes are represented by a permanent Global Note {the "Permanent
Global Note") without coupons. The Permanent Global Note shall be signed manually by two authorized
signatories of the Issuer and the independent trustee appointed by the Federal Financial Supervisory
Authority (Bundesanstalt filr Finanzdienstieistungsaufsichl and shall be authenticated by or on behalf of the
Fiscal Agent. Definitive Notes and interest coupons will not be issued.

(4) Clearing Sysfem. Each Global Note representing the Notes will be kept in custody by or on behalf of the
Clearing System. "Clearing System™ means each of the following: Clearstream Banking AG ("CBF"),
Clearstream Banking, société anonyme ("CBL") and Euroclear Bank S. A./N. V. as operator of the Euroclear
System ("Euroclear”).

(5} Holder of Notes. "Holder" means any holder of a proportionate co-ownership or other beneficial interest
or right in the Notes.

§2
STATUS

The obligations under the Notes constitute unsubordinated obligations of the Issuer ranking pari passu
among themselves. The Notes are covered in accordance with the Pfandbrief Act (Pfandbriefgesetz) and
rank pari passu with all other obligations of the Issuer under Public-Sector Pfandbriefe.

§3
INTEREST

(1) Rate of inferest and Interast Payment Dates. The Notes shall bear interest on their principal amount at the
rate of 3.625 per cent. per annum from {(and including) 6 October 2006 to (but excluding) the Maturity Date (as
defined in § 5(1)). Interest shall be payable in amear on 6 October in each year (each such date, an "Interest
Payment Date"). The first payment of interest shall be made on 6 October 2007.

(2) Accrual of Interest. The Notes shall cease to bear interest from their due date for redemption. If the
Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to accrue on the outstanding principal
amount of the Notes beyond the due date until the actual redemption of the Notes at the default rate of
interest established by law unless the rate of interest of the Notes is higher than the default rate of interest
established by law.

(3) Calculation of Inferest for Partial Penods. If interest is required to be calculated for a period of less than
a full year, such interest shall be calculated on the basis of the Day Count Fraction (as defined below).

{4} Day Count Fraction. "Day Count Fraction™ means, in respect of the calculation of an amount of interest
on any Note for any period of time (the "Calculation Period"). the number of days in the Calculation Period
from and including the most recent Interest Payment Date (or, if none, the Interest Commencement Date) to
but excluding the relevant payment date divided by (x) in the case of Notes where interest is scheduled to
be paid only by means of regular annual payments, the number of days in the Calculation Period from and
including the most recent Interest Payment Date (or, if none, the Interest Commencement Date) to but
excluding the next scheduled Interest Payment Date or (y) in the case of Notes where interest is scheduled
to be paid other than only by means of regular annual payments, the product of the number of days in the
Calculation Period from and including the most recent Interest Payment Date (or, if none, the Interest
Commencement Date) to but excluding the next scheduled Interest Payment Date and the number of
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Interest Payment Dates that would occur in one calendar year assuming interest was to be payable in
respect of the whole of that year.

§4
PAYMENTS

(1) (a) Payment of Principal. Payment of principal in respect of Notes shall be made, subject to
subparagraph (2) below, to the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the relevant
account Holders of the Clearing System upon presentation and (except in the case of partial payment)
surrender of the Global Note representing the Notes at the time of payment at the specified office of the
Fiscal Agent outside the United States.

{b) Payment of interest. Payment of interest on Notes shall be made, subject to subparagraph (2), to the
Clearing System or to its order for credit to the relevant account Holders of the Clearing System.

{2) Manner of Payment. Subject to applicable fiscal and other laws and regulations, payments of amounts
due in respect of the Notes shall be made in Euro.

{3) United States. For purposes of subparagraph (1) of this § 4, "United States™ means the United States of
America (including the States thereof and the District of Columbia) and its possessions (including Puerto
Rico, the U. 8. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island and Northern Mariana Islands).

{4) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing System.

(5) Payment Business Day. If the date for payment of any amount in respect of any Note is not a Payment
Business Day then the Holder shall not be entitled to payment until the next such day in the relevant place
and shall not be entitled to further interest or other payment in respect of such delay. For these purposes,
"Payment Business Day"” means a day which is a day (other than a Saturday or a Sunday) on which (i} the
Clearing System, and (ii) commercial banks and foreign exchange markets in Frankfurt and the Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System (TARGET) settle payments.

{6} References to Principal. Reference in these Terms and Conditions to principal in respect of the Notes
shall be deemed to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the Notes; and any premium
and any other amounts which may be payable under or in respect of the Notes.

(7} Deposit of Principal and Interest. The Issuer may deposit with the Amtsgencht in Frankfurt am Main
principal or interest not claimed by Holders within twelve months after the Maturity Date, even though such
Holders may not be in default of acceptance of payment. If and to the extent that the deposit is effected and
the right of withdrawal is waived, the respective claims of such Holders against the Issuer shall cease.

§5
REDEMPTION

Unless previously redeermned in whole or in part or purchased and cancelled, the Notes shall be redeemed
at their Final Redemption Amount on 6 October 2010 (the “Maturity Date™}. The Final Redemption Amount
in respect of each Note shall be its principal amount.

§6
FISCAL AGENT AND PAYING AGENT

(1) Appointment; Specified Offices. The initial Fiscal Agent and Paying Agent and its initial specified office
is:

Fiscal Agent and: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
Paying Agent: Gildehofstrasse 1
D-45127 Essen

The Fiscal Agent and the Paying Agent reserve the right at any time to change its respective specified office
to some other specified office in the same city.

(2) Varnation or Terminafion of Appointment. The Issuer reserves the right at any time to vary or terminate
the appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent and to appoint another Fiscal Agent or additional
or other Paying Agents. The Issuer shall at all times maintain (i) a Fiscal Agent, (ii) a Paying Agent in
addition to the Fiscal Agent with a specified office in a continental European city and (iii) so long as the
Notes are listed on the Disseldorf Stock Exchange, a Paying Agent {which may be the Fiscal Agent) with a
specified office in Germany and/or in such other place as may be required by the rules of such stock
exchange. Any variation, termination, appointment or change shall only take effect (other than in the case of
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insolvency, when it shall be of immediate effect} after not less than 30 nor more than 45 days' prior notice
thereof shall have been given to the Holders in accordance with § 10.

{3) Agents of the Issuer. The Fiscal Agent and the Paying Agent act solely as agents of the Issuer and do
not have any obligations towards or relationship of agency or trust to any Holder.

§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the Notes shall be made without withholding or deduction for or on
account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or levied by way of withholding
or deduction at source by or on behalf of the Federal Republic of Germany or any political subdivision or
any authority thereof or therein having power to tax unless such withholding or deduction is required by law.

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 paragraph 1, sentence 1 BGB (Gerrnan Civif Cods) is reduced to
ten years for the Notes.

§9
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANCELLATION

(1) Further Issues. The Issuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further Notes
having the same terms and conditions as the Notes in all respects (or in all respects except for the issue date,
interest commencement date and/or issue price) so as to form a single Series with the Notes.

(2) Purchases. The Issuer may at any time purchase Notes in the open market or otherwise and at any
price. Notes purchased by the Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to the
Fiscal Agent for cancellation. If purchases are made by tender, tenders for such Notes must be made
available to all Holders of such Notes alike.

(3) Cancellation. All Notes redeemed in full shall be cancelled forthwith and may not be reissued or resald.

§10
NOTICES

(1) Publication. All notices concerning the Notes shall be published in a leading daily newspaper having
general circulation in Germany. These newspapers are expected to be the Bérsen-Zeitung. Any notice so
given will be deemed to have been validly given on the third day following the date of such publication (or, if
published more than once, on the third day following the date of the first of any such publication).

(2) Notification to Clearing System. So long as any Notes are listed on a stock exchange, subparagraph (1)
shall apply. If the Rules of the Diisseldorf Stock Exchange so permit, the Issuer may deliver the relevant
notice to the Clearing System for communication by the Clearing System to the Holders, in lieu of
publication in the newspapers set forth in subparagraph (1) above; any such notice shall be deemed to
have been given to the Holders on the seventh day after the day on which the said notice was given to the
Clearing System.

§ 11
APPLICABLE LAW, PLACE OF PERFORMANCE,
PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes, as to form and content, and all rights and obligations of the Holders and the
Issuer, shall be governed by German law.

(2) Place of Performance. Place of performance shall be Essen.

{3) Submission to Junsdiction. The District Court (Landgerichf) in Essen shall have non-exclusive
jurisdiction for any action or other legal proceedings ("Proceedings”) arising out of or in connection with the
Notes. The jurisdiction of such Court shall be exclusive if Proceedings are brought by merchants
(Kaufleute), legal persons under public law (juristische Personen des Gffentlichen Rechts), special funds
under public law (&ffentlich-rechtliche Sondervermigen) and persons not subject to the general jurisdiction
of the courts of the Federal Republic of Germany (Personen ohne allgemeinen Gerichisstand in der
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Bundesrepublik Deutschiand). The German courts shall have exclusive jurisdiction over the annulment of
lost or destroyed Notes.

(4) Enforcement. Any Holder of Notes may in any proceedings against the Issuer, or to which such Holder
and the Issuer are parties, protect and enforce in his own name his rights arising under such Notes on the
basis of (i} a statement issued by the Custodian with whom such Holder maintains a securities account in
raspect of the Notes (a) stating the full name and address of the Holder, (b) specifying the aggregate
principal amount of Notes credited to such securities account on the date of such statement and {c)
confirming that the Custodian has given written notice to the Clearing System containing the information
pursuant to {a) and (b) and (ii) a copy of the Note in global form certified as being a true copy by a duly
authorized officer of the Clearing System or a depository of the Clearing System, without the need for
production in such proceedings of the actual records or the global note representing the Notes. For
purposes of the foregoing, "Custodian” means any bank or other financia! institution of recognized standing
authorized to engage in securities custody business with which the Holder maintains a securities account in
respect of the Notes and includes the Clearing System. Each Holder may, without prejudice to the
foregoing, protect and enforce his rights under these Notes also in any other way which is admitted in the
country of the Proceedings.

§12
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in the German language and provided with an English language
translation. The German text shall be controlling and binding. The English language translation is provided
for convenience only.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR PFANDBRIEFE

. " §1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, DEFINITIONEN

(1) Wahrung, Stickelung. Diese Serie HBE1LQ der Offentlichen Pfandbriefe (die "Schuldverschreibungen”)
der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (die "Emittentin™} wird in Euro {die "festgelegte Wahrung")
im Gesamtnennbetrag von Euro 1.500.000.000 (in Worten: Eure eine Milliarde fiinfhundert Millionen} in
Stuckelungen von Euro 50.000 (die "festgelegten Stlickelungen®) begeben.

{(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind durch eine oder mehrere
Globalurkunden verbrieft.

(3) Dauerglobalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde™ ohne Zinsscheine verbrieft. Die Dauerglobalurkunde iragt die eigenhdndigen
Unterschriften zweier ordnungsgemaB bevollméchtigter Vertreter der Emittentin und des wvon der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuh&nders und ist von der Emissionsstelle
oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.

(4) Clearing System. Jede Globalurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing Systems verwahrt.
"Clearing System" bedeutet jeweils folgendes: Clearstream Banking AG {"CBF"), Clearstream Banking,
société anonyme ("CBL") and Euroclear Bank, S.AJN.V. als Betreiberin des Euroclear Systems
("Euroclear™}.

(5) Gldubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils
oder anderen Rechts an den Schuldverschreibungen.

§2
STATUS

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach MaBgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen im gleichen Rang mit allen anderen Verpflichtungen der Emittentin aus Offentlichen
Pfandbriefen.

§3
ZINSEN

{1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden in Hohe ihres Nennbetrages
verzinst, und zwar vom 6. Okiober 2006 (einschlieBlich) bis zum Filligkeitstag (wie in § 5(1) definiert)
(ausschliellich) mit jahrlich 3,625 %. Die Zinsen sind nachtraglich am 6. Oktober eines jeden Jahres
zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am 6. Oktober 2007.

(2) Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet an dem Tag, an dem sie zur
Rickzahlung fillig werden. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlést,
erfolgt die Verzinsung des ausstehenden Nennbetrages der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit
bis zum Tag der tatséchlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen in Hohe des gesetzlich
fesigelegten Satzes fiir Verzugszinsen, es sei denn, die Schuldverschreibungen werden mit einem héheren
als dem gesetzlich festgelegten Satz fir Verzugszinsen verzinst.

(3) Berechnung der Zinsen filr Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als
einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie
nachstehend definiert) ]

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung sines Zinsbetrages auf
eine Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™): die Anzahl von
Tagen im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinsazahlungstag (einschliellich) {oder, falls ein
solcher nicht vorgesehen ist, vom Verzinsungsbeginn) bis zum jeweiligen Zinszahlungstag (ausschlieBlich)
dividiert durch {x) bei Schuldverschreibungen deren Zinsen nur durch regeimaRige jahrliche Zinszahlungen
ausgezahlt werden sollen, die Anzahl der Tage im jeweiligen Zinsberechnungszeitraum vom letzten
Zinszahlungstag (einschlieBlich) (oder, falls keiner, von dem Verzinsungsbeginn) bis zum n#chsten
vorgesehenen Zinszahlungstag {ausschlielblich} oder {y) bei Schuldverschreibungen deren Zinsen anders
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als nur durch regelméige jihrliche Zinszahlungen ausgezahtt werden sollen, das Produkt aus der Anzah!
der Tage im Zinsberechnungszeitraum vom letzten Zinszahlungstag {einschlief3lich) (oder, falls ein solcher
nicht vorgesehen ist, vom WVerzinsungsbeginn) bis zum ndchsten vorgesehenen Zinszahlungstag
{ausschliellich) und der Anzahl von Zinszahlungstagen, die in einemn Kalenderjahr vorkommen wiirden falls
Zinsen fiir das gesamte betreffende Jahr zu zahlen wéren.

§4
ZAHLUNGEN

(1} (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach
Maligabe des nachstehenden Absatzes 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems gegen Vorlage und (auller im Fall von
Teilzahlungen) Einreichung der die Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der Zahlung verbriefenden
Globalurkunde bei der bezeichneten Geschéiftsstelle der Emissionsstelle auflerhalb der Vereinigten
Staaten.

(b) Zahiung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach MaBgabe von
Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in Euro.

{3) Vereinigte Staaten. Fur die Zwecke des Absatzes 1 dieses § 4 bezeichnet "Vereinigte Staaten” die
Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieflich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Territorien (einschlielich Puerte Ricos, der U. S. Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake
Island und Nerthern Mariana Islands).

{4) Erffdllung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Crder
von ihrer Zahlungspflicht befreit.

{5) Zahitag. Falit der Falligkeitstag einer Zahlung in bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Zahitag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachsten Zahltag am
jeweiligen Geschaftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen
aufgrund dieser Verspatung zu verlangen. Filr diese Zwecke bezeichnet "Zahltag™ einen Tag (auler einem
Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing System und (ii) Geschéftsbanken und Devisenmérkte in
Frankfurt und das Trans-European Automated Realktime Gross Settlement Express Transfer System
(TARGET) Zahlungen abwickeln.

(6) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionshedingungen auf Kapital der
Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden Betrage ein: den ROckzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen; sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage.

(7) Hinterfegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Frankfurt am Main
Zins- oder Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Glédubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach
dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Gldubiger sich nicht in Annahmeverzug
befinden. Soweit eine solche Hinterdegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird,
erlischen die diesbezlglichen Anspriiche der Glidubiger gegen die Emittentin.

. 85
RUCKZAHLUNG

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag am 6. Oktober 2010 (der “Falligkeitstag™}
zuriickgezahlt. Der Rickzahlungsbetrag in bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag
der Schuldverschreibungen.

§6
DIE EMISSIONSSTELLE UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung; bezeichnete Geschéfisstelle. Die anfinglich bestellte Emissionsstelle und die anfinglich
bestelite Zahlistelle und deren anfingliche bezeichnete Geschéftsstelie lauten wie folgt:

Emissionsstelle und: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft




27

Zahlstelle: Gildehofstrasse 1
D-45127 Essen

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichnete
Geschiéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung der Emissionsstelle oder einer Zahlstelle zu &ndern oder zu beenden und eine andere
Emissionsstelle oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem
Zeitpunkt (i} eine Emissionsstelle unterhalten, (i} zusatzlich zu der Emissionsstelle eine Zahlstelle mit
bezeichneter Geschéftsstelle in einer kontinentaleuropéischen Stadt unterhalten und (iii} solange die
Schuldverschreibungen an der Disseldorfer Borse notiert sind, eine Zahlstelle (die die Emissionsstelle sein
kann) mit bezeichneter Geschifisstelle in Diisseldorf und/oder an solchen anderen Orten unterhalten, die
die Regeln dieser Borse verlangen. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechse!
wird nur wirksam (aufer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofemn die
Glaubiger hieriiber gemaB § 10 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als 45
Tagen informiert wurden.

{3) Beauftragte der Emittentin. Die Emissionsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlieilich als
Beauftragte der Emittentin und Obernehmen keinerei Vempflichtungen gegentiber den Glaubigern; es wird
kein Aufirags- oder Treuhandverhaltnis zwischen ihnen und den Gliubigem begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche in bezug auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrige sind an der Quelle ohne
Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von gegenwértigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen
Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fir deren
Rechnung oder von oder fOr Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehrde der cder in
der Bundesrepublik Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder
Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

§8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn
Jahre verkirzt.

§9
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des
Tags der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl
der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Emissionsstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden. Sofern diese Kaufe durch dffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Gliubigern
gemacht werden.

(3) Entwertung. S&mtliche vollstindig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§ 10
MITTEILUNGEN

{1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind in einer fihrenden
Tageszeitung mit allgemeiner Verbreitung in Deutschland, voraussichtlich der Bérsen-Zeitung. Jede
derartige Miiteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung (oder bei mehreren
Vertffentlichungen am dritten Tag nach dem Tag der ersten solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.
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(2) Mitteilungen an das Clearing-System. Solange Schuldverschreibungen an einer Bérse notiert sind,
findet Absatz 1 Anwendung. Soweit dies die Regeln der Disseldorfer Bbrse zulassen, kann die Emittentin
eine Verdffentlichung in einer Tageszeitung nach Absatz 1 durch eine Mitteilung an das Clearing System
zur Weiterleitung an die Gléubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der
Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.

11
ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND
UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Effillungsort. Erflllungsort ist Essen.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschlielich zustdndig fur s&mtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Kiagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) ist das
Landgericht Essen. Die Zustandigkeit des vorgenannten Gerichts ist ausschlieflich, soweit es sich um
Rechtsstreitigkeiten handelt, die von Kaufleuten, juristischen Personen des Gffentlichen Rechts,
oftentlichrechtlichen Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in  der
Bundesrepublik Deutschland angestrengt werden. Die deutschen Gerichte sind ausschlieBlich zustéindig fur
die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Schuldverschreibungen.

(4) Gerichtliche Geflendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Gldubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundiage zu
schiitzen oder geftend zu machen: (i} er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhdlt, welche (a) den vollstdndigen Namen und die
vollstdndige Adresse des Glaubigers enthilt, (b} den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
bezeichnet, die unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbuchi sind und (¢} bestatigt,
dass die Depotbank gegenilber dem Clearing System eine schriftliche Erkldrung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthélt; und (ii) er legt eine Kopie der die
betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem
Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing
Systems bestétigt hat, ochne dass eine Vortage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren erforderich ware. Fir die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet "Depotbank™ jede Bank oder ein sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschift zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein
Wertpapierdepot far die Schuldverschreibungen unterhélt, einschliefllich des Clearing Systems.
Unbeschadet des Vorstehenden kann jeder Gldubiger seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch
auf jede andere Weise schitzen oder geltend machen, die im Land des Rechtssireits prozessual zuldssig
ist.

§12
SPRACHE

Diese Emissionsbedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Q_bersetzung in die englische
Sprache ist beigefigt. Der deutsche Text ist bindend und maBgeblich. Die Ubersetzung in die englische
Sprache ist unverbindlich.
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These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Piandbriefe) under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the "Programme"). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
"Prospectus”) and these Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in etectronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu} and on
the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (www.essenhyp.com/
en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies may be obtained from Hypothekenbank in

Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127 Essen, Federal Republic
of Germany.

Dies sind die Endgtiltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schliet an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft {das "Programm"). Volistindige
Informationen iiber die Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der
Schuldverschreibungen sind nur verfligbar, wenn die Endgiitigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 28. April 2006 iber das Programm (der "Prospekt”) zusammengenommen werden. Der Prospekt
sowie jeder Nachtrag kdnnen in elektronischer Form auf der Intemnetseite der Luxembourg Stock



Exchange (www.bourse.lu) und der Intermetseite der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft
(www. essenhyp. com/en/bonds_notes/securities _prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind
erhdltfich unter folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft, Marktfolge Treasury,
Gildehofstralle 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.

Part |. TERMS AND CONDITIONS
Teil I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This Part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
(the "Terms and Conditions”) set forth in the Prospectus. Capitalised terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Dieser Teil | der Endgiitigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen”) zu lesen, die im Prospeki enthalten sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgliltigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endglitigen Bedingungen
verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgiiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absdalze der Emissionsbedingungen.

Sédmtliche Bestimmungen der Emissionshedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgditigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuz!t noch ausgefiillt werden oder die gestrichen werden,
geften als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen"} gestrichen.




PART I. A. Notes other than Participation Certificates

TEIL 1. A. Schuldverschreibungen, die keine Genussscheine sind

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

0 German only
ausschiie$lich Deutsch

O English only
ausschiiellich Englisch

00 English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch {englischer Text mafigeblich)

X} German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maf3geblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wahrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wihrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination
Festgelegte Stilckelung

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schufdverschreibungen

Minimum Transfer Amount {specify)
Mindestnennbetrag filr Ubertragungen (angeben)

Form
Form

&l Notes
Schuldverschreibungen

O Pfandbriefe

0O Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

O Public-Sector Pfandbriefe
Offentiiche Pfandbriefe

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft

Euro (,EUR®)
Euro (,EUR®)

EUR 50,000,000
EUR 50.000.000

EUR 50,000
EUR 50.000

1,000
1.000

EUR 50,000
EUR 50.000




O New Global Note
New Global Note

Xl TEFRA C
TEFRAC

X Permanent Globat Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O TEFRA D
TEFRA D

Temporary Global Nofe exchangeable for:
Vortdufige Globalurkunde austauschbar gegen:

[0 Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O Neither TEFRA D nor TEFRAC
Weder TEFRA D noch TEFRA C

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Voridufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden

O Coupons
Zinsscheine

O Talons
Talons

O Receipts
Rickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

& Clearstream Banking AG
Neue Borsenstrafe 1
D-60487 Frankfurt am Main

O Euroclear Bank S. A./N. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Brussels

O Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

No
Nein

No
Nein



O The Depository Trust Company
55 Water Street
New York, NY 10041-0099
USA

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

X Unsubordinated
Nicht-nachrangig

O Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

O Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Inferest
Zinssatz

Fixed Interest Payment Date
Fester Zinszahlungstag

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount{s) (per specified denomination)

Anfangliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrige)
{fiir jede festgelegte Stickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per specified denomination)

Abschlieiende(r} Bruchteilzinsbetrag(-betrage)
(fir jede festgelegte Stiickelung)

X Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates

Not applicable
Nicht anwendbar

08 October 2006
09. Oktober 2006

09 November 20086, 09 May
2007 and 09 October 2007.
There will be (i) a short first
coupon from and including 09
October 2006 to but excluding
09 November 2006 (1-month
EURIBOR plus the margin),
thereafter (ii) a coupon from



Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Periods
Festgelegte Zinsperioden

Business Day Convention
Geschiiftstagskonvention

X1 Modified Following Business Day Convention
Modifizierte Folgender Geschiéftstag-Konvention

O FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

O Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

O Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

X EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank

Market in the euro-zone)

EURIBOR (Briisseler Ortszeit/ TARGET Geschiifistag/

Interbanken-Markt in der Euro-Zone)

and including 09 November
2006 to but excluding 09 May
2007 (6-month EURIBOR plus
the margin) and (i) a short last
coupon from and including 09
May 2007 to but excluding 08
QOctober 2007 (5- month
EURIBOR plus the margin}

09. November 2006, 09. Mai
2007 und 09. Oktober 2007. Es
gibt (i) einen ersten kurzen
Kupon vom 09. Oktober 2006
(einschiieBlich) bis zum 09,
November 2006
(ausschiieflich), verzinst mit
dem 1-Monats EURIBOR
zuziiglich der Marge, danach
(ii} einen Kupon vom (9.
November 2006 (einschiiel3fich)
bis zum 09. Mai 2007
{ausschliiellich}, verzinst mit
dem 6-Monats EURIBOR
zuziiglich der Marge und (iii)
einen letzten kurzen Kupon
vom 09. Mai 2007
{einschiiefilich) bis zum 09.
Oktober 2007 (ausschlieflich),
verzinst mit dem 5-Monats
EURIBOR zuziiglich der
Marge.

see above
siehe oben

TARGET
TARGET



Screen page Moneyline Telerate page 248
Bildschirmseite Moneyline Telerale Seite 248

O LIBOR {London time/London Business Day London
Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner Geschéfistag/
Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

O Formula
Formel
{set forth details in full here or in an attachment)
{Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfligen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

O ISDA Determination
ISDA-Feststellung

O Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
{einschiiefilich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen))

Margin
Marge

X plus 0.035 per cent. per annum
plus 0,035 % per annum

O minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

X) second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschdéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinspeniode

O first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

O other (specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest Not applicable
Mindest- und Hichstzinssatz Nicht anwendbar

1 Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

0O Maximum Rate of Interest

Hochstzinssalz
O Zero Coupon Notes Not applicable
Nullkupon-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

Accrual of Interest




Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield

Emissionsrendite
O Dual Currency Notes Not applicable
Doppelwiihrungs-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

{set forth details in full here {including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest, a description of any market disruption

or settlement disruption events that affect the underlying and
adjustment rules with relation to events concerning the underlying))
(Einzelheiten einfigen (einschiiefllich Wechselkurs(e)

oder Grundiage fir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Zinsbetr&gen, eine

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den Basiswert

beeinflussen))
O Instaiment Notes Not applicable
Raten-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

O index-linked Notes Not applicable
Indexierte Schuldverschreibungen Nicht anwendbar
(set forth details in full here (including index/formula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events that affect the
underlying and adjustment rules with relation to events
concerning the underlying))

(Einzelheiten einfigen (einschiielllich des Index/der Formel,
der Grundiage fir die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bej der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den
Basiswert beeinflussen)}

O Credit-linked Notes Not applicable
Credit-linked Notes Nicht anwendbar
(set forth details in full here {including basis for calculating
interest and fall back provisions})

{Einzelheiten einfiigen (einschiiellich der Grundlagen
fdr die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Ausweichbestimmungen))

O other structured Notes Not applicable
andere strukturierte Schuldverschreibungen Nicht anwendbar
(set forth details in full here (including fall back provisions,
if applicable and the relevant reference date is not available))

(Einzelheiten einfagen (einschiiefilich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der maligebliche Referenzsatz nicht
verfilgbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (ICMA)
O Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
O Actual/365 (Fixed)




X] Actual/360
0O 30/360 or 360/360 (Bond Basis})
0O 30E/360 {Eurobond Basis)

0O Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day

Zahlungstag
Relevant Financial Centres Clearing System and TARGET
Relevante Finanzzentren Clearing System und TARGET
REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahiung bei Endféiligkeit

X Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen aufler Raten-, Doppelwdhrungs-,
Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

X Maturity Date 09 October 2007
Falligkeitstag 09. Oktober 2007
0O Redemption Month
Rickzahlungsmonat

O Final Redemption Amount
Rickzahlungsbetrag

4 Principal amount
Nennbetrag

O Final Redemption Amount (per specified denomination)
Riickzahlungsbetrag (fir jede festgelegte Stilckelung)

O Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahiungstermin (e)

Instalment Amount{s)

Rate(n)
Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung
Optional Redemption for Taxation Reasons Yes
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden Ja
Early Redemption at the Option of the Issuer No
Vorzeitige Rilckzahiung nach Wahl der Emittentin Nein

Minimum Redemption Amount
Mindestrickzahlungsbelrag

Higher Redemption Amount
Héherer Riickzahlungsbetrag




Call Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag (Call}

Call Redemption Amount(s)
Wahiriickzahiungsbetrag (Call}

Minimum Notice to Holders
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hdéchstkindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gléubigers

Put Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Puf)

Put Redemption Amount(s)
Wahirickzahlungsbetrag/-betrdge (Fut)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)
Héchstkiindigungsfrist (nie mehr afs 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Rilckzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nulikupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Rickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

O Dual Currency Notes
Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here {including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))
(Einzelheiten einfilgen (einschliellich Wechselkurs(e)
oder Grundlage fiir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Kapitalbelrdgen/Ausweichbestimmungeny})

O index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheilten einfiigen)

O Credit-linked Notes
Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
{Einzelheiten einfilgen)

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
{Einzelheiten einfigen)
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No
Nein

No
Nein

Not applicable

Nicht anwendbar




FISCAL AGENT AND PAYING AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahlstellen

X Fiscal Agent
Emissionsstelle

Additional Paying Agent/specified office
Zahistelle/bezeichnete Geschdftsstelle

X Calculation Agent
Berechnungsstelle

X Yes
Ja

O No
Nein

O Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ 12)
MITTEILUNGEN (§ 12)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

O London (Financial Times)
London (Financial Times)

O Luxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d'Wort)

X Germany (Btrsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeifung)

O Other {specify}

Sonstige (angeben)
Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Borse

Intemet Address
Internetadresse

Governing law
Anwendbares Recht

Hypothekenbank in Essen AG
Gildehofstrafie 1
D-45127 Essen

Hypothekenbank in Essen AG
Gildehofstralte 1
D-45127 Essen

Hypothekenbank in Essen AG
Gildehofstralle 1
D-45127 Essen

German Law
Deutsches Recht
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PART I. B. PARTICIPATION CERTIFICATES
TEIL I. B. GENUSSSCHEINE

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nichi-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschliellich Deutsch

O English only
ausschiiefllich Englisch

O English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mallgeblich)

O German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount
Gesamminennbetrag

Date of general meeting
Datum der Hauptversammiung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Stilcke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschilttung (§ 2)

O Fixed Rate Participation Certificates
festverzinsliche Genussscheine

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

O Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsliche Genussscheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine
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Not applicable
Nicht anwendbar

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft




Margin

Marge

Euribor Rate [three/six/nineftwelve month]
Euribor-Satz [drei/sechs/neun/zwolf Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschattungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschiittungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Riickzahlungstag

Interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fiir die abschlielende Zinsperiode

O Distribution rate
Ausschiittungszinssatz

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kiindigung

Call Date
Ankiindigungstermin

Date of Termination
Kindigungstermin

13



PART I. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL 1. C.: GLOBALPFANDBRIEFE

Issuer
Emittentin

General Provisions (§ 1)
Allgemeine Bestimmungen (§ 1)

O [Global] Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

O [Global] Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Offentiiche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbelrag

Number of Notes
Anzahl der Stiicke

Principal Amount
Nennbetrag

Number of Notes to be issued in the Principal Amount
Anzahl der im Nennbetragauszugebenden
Schuldverschreibungen

Custodian for The Depository Trust Company
Verwahrer fir The Depository Trust Company

O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Anderer (angeben)

Currency
Wiahrung

O EUR
0 usD

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2}

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin{e)

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Initial Broken Amount
Anfanglicher Bruchteilzinsbetrag

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Fiélligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount
AbschlieBender Bruchteilzinsbetrag
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Not applicable
Nicht anwendbar

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft



Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (Actual/365)
0O 30/360

Repayment {§ 3)
Rickzahlung (§ 3)

Specified Maturity Date
Festgelegter Endfalligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4}

Frankfurt Business Day
Frankfurter Geschéftstag

O TARGET

Registrar and Paying Agents (§ 8)
Die Registrierungsstelle und die Zahistellen (§ 8)

Paying Agent
Zahistelle

O BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch
O Hypothekenbank in Essen AG
O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Andere (angeben)

Notices (§ 9)
Bekanntmachungen (§ 9)

O d'Wort



PART il. OTHER INFORMATION
TEIL il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natilrlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Xl Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no persen involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Nafural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fiir das Angebot

bedeutsam sind.

0O Other interest (specify)
Andere Interessen {angeben)

Reasons for the offer

See “Use of Proceeds” in the

Prospectus
Griinde fiir das Angebot Siehe ,UUse of Proceeds” im
Prospekt
Estimated net proceeds EUR 50,000,000
Geschétzter Nettobsetrag der Ertrége EUR 50.000.000
Estimated total expenses of the issue EUR 1,100
Geschétzte Gesamtkosten der Emission EUR 1.100
Eurosystem eligibility
EZB-Féhigkeit
Intended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility
Solf in EZB-féhiger Weise gehalten werden
Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummemn
Xl Common Code 027051553
Common Code 027051553
] ISIN Code DEQOOHBE1LR3
ISIN Code DEQOOHBE1LR3
X German Securities Code HBE1LR
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) HBE1LR

O Any other securities number
Sonistige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield

Rendite
Yield Not applicable
Rendite Nicht anwendbar

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite
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0O ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Berticksichtigung der téglichen Stickzinsen

O Other method (specify)
Andere Methode (angeben)

Historic Interest Rates
Zinssétze der Vergangenheit

Details of historic EURIBOR rates can be obtained from Telerate.
Einzelheiten der Entwicklung der EURIBOR Sétze in der Vergangenheit kGnnen abgerufen werden
unter Telerate.

(O Details relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable].
Einzelheiten hinsichtiich der Entwickiung des [Index][der Formel][einer anderen Variablen]

Name of index Not applicable
Bezeichnung des Index Nicht anwendbar

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen informationen beziiglich des Basiswertes
(einschiieBlich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Erliuterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insb. in den Fillen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwicklungsstbrungen, die den Basiswert beeinflussen

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

O Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on

Value of Investment
Einzelheiten der Entwickiung des bzw. der Wechselkurse und Erlduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

Not applicable
Nicht anwendbar




Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

Xl The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrinkungen.

X TEFRAC
TEFRAC

O TEFRAD
TEFRAD

O Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

O Additional Selling Restrictions {specify)
Zusélziiche Verkaufsheschrinkungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen iiber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Ladnder in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

none
keine

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschriinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and altotment, pricing
Bedingungen, Angebotstalistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung

none
keine

Conditions to which the offer is subject

Bedingungen, denen das Angebot unterfiegt

none
keine

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschliefilich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebof vortiegt

Xl Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheilen einfiigen

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fir die Umsetzung des Angebols

X Not applicable
Nicht anwendbar

(J Specify Details
Einzelheiten einfiigen




A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount
paid by applicants

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahiten Betrags an die Zeichner

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

2} Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu veriffentlichen
sind

Xl Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzeiheiten einfiigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and
the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren filr die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechis, die Markifdhigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandiung der nicht ausgedbten Zeichnungsrechte

X] Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfagen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuidverschreibungen
angeboten werden

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einftigen

Process for nofification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnem zugeleilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren mdglich ist
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X} Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for
its disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or
purchaser.

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fiir die Offenlegung sowie der Kosten und
Steuern, die spezielf dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung gestelit werden.

X1 Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinafors/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzeiner Teile
des Angebots und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierem in
den einzelnen Landern des Angebols.

[X] Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Method of distribution
Vertriebsmethode

Non-syndicated
Nicht syndiziert

O Syndicated
Syndiziert

Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubemahmevertrags

Management Details including form of commitment
Einzetheiten bezilglich des Bankenkonsortiums
einschiieBlich der Art der Ubernahme

Dealer {specify name and address) DZ BANK AG

Plazeur (Name und Adresse angeben) Deutsche Zentral-Genossen-
schaftsbank, Frankfurt am Main
Platz der Republik
D-60265 Frankfurt am Main

& firm commitment
feste Zusage

8 no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestmdéglichen Bedingungen
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Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubemahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable

Borsenzulassungprovision Nicht anwendbar
Other (specify) Not Applicable
Andere (angeben) Nicht Anwendbar
Stabilising Dealer(s)/Manager(s) Not Applicable
Kursstabilisierender Dealer/Manager Nicht Anwendbar
Subscription Agreement Not Applicable
Ubemahmevertrag Nicht Anwendbar

— Date of subscription agreement
Datum des Ubemahmevertrags

— General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubemahmevertrags (einschliefilich der Quoten)

Listing(s)
Blrsenzulassung(en)

O Luxembourg
Luxemburg

O Regulated Market
O Euro MTF
X Dusseldorf

O Other {(insert details}
Sonstige (Einzelheiten einfigen)

Yes
Ja

Date of admission has been applied for
Datum der Zulassung ist beantragt

Estimate of the total expenses related to admission to trading EUR 1,100
Geschétzte Gesamtkosten flir die Zulassung zum Handel EUR 1.100

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading
Angabe sémtlicher geregelter oder gleichwertiger Mérkie, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

0O Luxembourg
Luxemburg

O Duosseldorf

O Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfigen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment




Name und Anschrit der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekundérhandel tatig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen erwirlschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Not applicable

Nicht anwendbar
Rating has been applied for
Rating ist beantragt

Other relevant terms and conditions {specify}
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

Listing: Dosseldorf
Bérsenzulassung: Diisseldorf

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (as from 09 October 20086).

Die vorstehenden Endgiiitigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Bgrsennotierung
dieser Ernission von Schuldverschreibungen unter dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance
Programme der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 09. Oktober 2006) erforderlich
sind.
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Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement™ on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i} the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no respansibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin obemimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgtiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnift "Responsibilify Statement" auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestatigl, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben
worden sind und — soweil es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur
Verfilgung gesteliten Informationen ableiten konnte — keine Fakten weggelassen wurden, deren
Fehien die reproduzierten Informationen unzutreffend oder imrefilthrend gestalten wiirden; (i) die
Emittentin hat diese Informationen nicht selbstdndig dberprift und {bernimmt keine Verantwortung fiir
ihre Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

[Name & title of signatory]
[Name und Titel des Unterzeichnenden]
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11 October 2006
Final Terms

USD 150,000,000 Fixed Rate Public Sector Pfandbriefe of 2006/2010
issued pursuant to the

Euro 30,000,000,000
Essen Hyp Debt Issuance Programme

dated 28 April 2006

of

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 100 per cent.

Issue Date: 13 October 2006
Series No; HBE1LT




These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the "Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen
Akliengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 Aprnl 2006 (the
"Prospectus") and these Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange {www.bourse.lu) and on
the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www_essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Part |. TERMS AND CONDITIONS

This Part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
(the "Terms and Conditions") set forth in the Prospectus. Capitalised terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions”).




PART I. A. Notes other than Participation Certificates

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

B4 Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

Xl English only
ausschiielllich Englisch

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wihrung, Stilckelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wahrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wéhrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specifie¢ Denomination(s}
Festgelagte Stickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stilckelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount (specify)
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen {angeben)

Form
Form

= Pfandbriefe

X Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

O New Global Note
New Global Note

X TEFRA D
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

X Permanent Global Note
Dauergiobalurkunde

Definitive Notes
Einzelurkunden

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft

U.S. Dollar (*USD”)

USD 150,000,000

USD 100,000

1,500

Not applicable




Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

Xl Euroclear Bank S. A./N. V. {(Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert I|
B-1210 Brussels

X Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

X Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

Fixed Interest Payment Date(s)

Feste(r} Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination)
Anfangliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrédge)
(far jede festgelegte Stiickelung)

Day Count Fraction
Zinstagequotient

X1 30/360 or 360/360 (Bond Basis)

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentrenfum) (alle angeben)

13 October 20086

4.8575 per cent. per annum

15 March and 15 September in
each year (first short coupon)

15 March 2007

USD 2050.94

London, New York and TARGET




REDEMPTION (§ 5}
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfilligkeit

] Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auBler Raten-, Doppeiwéhrungs-,
Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

X Maturity Date 15 September 2010
Falligkeitstag

X Final Redemption Amount
Rtickzahiungsbetrag

Principal amount
Nennbetrag

Early Redemption
Vorzeitige Rilckzahiung

Optional Redemption for Taxation Reasons No
Option zur vorzeitigen Rilckzahiung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer No
Vorzeitige Rilckzahlung nach Wahl der Emittentin

Early Redemption at the Option of a Holder No
Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl des Glédubigers

FISCAL AGENT AND PAYING AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLE (§ 6)

Paying Agents

Zahistellen

Fiscal Agent BNP Paribas Securities Services,
Emissionsstelle Luxembourg Branch

33, Rue de Gasperich
Howald-Hesperange
L-2085 Luxembourg
Luxembourg

NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10}

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

X Other (specify) Clearing System
Sonstige (angeben)

Governing law German Law
Anwendbares Recht Deutsches Recht




PART fl. OTHER INFORMATION
TEIL I. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interest of natural and legal persons involved in the issuefoffer
interessen von Seiten natiriicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Xl Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person invelved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Naturaf
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
Interessen hestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emiftentin keine Interessen, die fiir das Angebot
bedeutsam sind.

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

Xl Common Code 027099645
Common Code

X ISIN Code X50270996456
1SIN Code

Xl German Securities Code HBE1ILT

Werlpapier-Kenn-Nummer (WKN)

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschréinkungen.

TEFRA D
TEFRAD

Restrictions on the free transferability of the Notes None
Beschréinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Method of distribution
Vertriebsmethode

X Non-syndicated
Nicht syndiziert

Commissions None
Provisionen

Stabilising Dealer(s)iManager{s) None
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Listing(s) No
Bdrsenzulassung(en)




Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin (bernimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgiftigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement" auf Seife 3 des Prospekts bastimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als soiche gekennzeichneten informationen von Seiten Dritter
gift Folgendes: (i) Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und ~ soweit es der Emiftentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfigung
gestefiten Informationen ableiten konnte — keine Fakten weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten informationen unzutreffend oder imrefithrend gestalfen wirden; (i} die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstdndig iberprift und (ibermimmt keine Verantwortung fir ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft




11 October 2006
Final Terms

USD 150,000,000 Fixed Rate Public Sector Pfandbriefe of 2006/2010

issued pursuant to the
Euro 30,000,000,000
Essen Hyp Debt Issuance Programme
dated 28 April 2006
of

Hypothekenbarnk in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 100 per cent.

R

Issue Date: 13 October 2006 CA
[}

Series No: HBE1LU o2
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These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the "Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
"Prospectus™) and these Finat Terms. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on
the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft
{www_essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Part |. TERMS AND CONDITIONS

This Part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
(the "Terms and Conditions") set forth in the Prospectus. Capitalised terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions").




PART l. A. Notes other than Participation Certificates

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

& Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

English only
ausschlieflich Englisch

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wiéhrung, Stilckelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wiéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wahrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbelrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Stickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahi der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount (specify)
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen (angeben)

Form
Form

X Pfandbriefe

X Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

O New Global Note
New Gilobal Note

] TEFRA D
TEFRAD

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorl4ufige Globalurkunde austauschbar gegen:

[x] Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Definitive Notes
Einzelurkunden

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft

U.S. Dollar (“USD")

USD 150,000,000

USD 100,000

1,500

Not applicable

No

No




Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

3 Euroclear Bank S. A./N. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert I
B-1210 Brussels

X1 Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

Fixed Interest Payment Date(s)

Feste(r} Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) (per specified denomination})
Anféngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége)
{fur jede fesigelegte Stiickelung)

Day Count Fraction
Zinstagequotient

x1 30/360 or 360/360 (Bond Basis)

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren{um) (alle angeben)

13 October 2006

4.85 per cent. per annum

15 June and 15 December in
each year (first short coupon)

15 December 2006

USD 835.28

London, New York and TARGET




REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riilckzahiung bei Endfélligkeit

X1 Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auBler Raten-, Doppelwéhrungs-,
Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

[l Maturity Date 15 June 2010
Falligkeitstag

X Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag

{x) Principal amount
Nennbetrag

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons No
Option zur vorzeitigen Rilckzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer No
Vorzeitige Riickzahlung nach Wah! der Emittentin

Early Redemption at the Option of a Holder No
Vorzeitige Rilckzahlung nach Wah! des Glédubigers

FISCAL AGENT AND PAYING AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahlistellen
Fiscal Agent BNP Paribas Securities Services,
Emissionsstelle Luxembourg Branch
33, Rue de Gasperich
Howald-Hesperange
L-2085 Luxembourg
Luxembourg
NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)
Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung
Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form
& Other (specify) Clearing System
Sonstige (angeben)
Governing law German Law
Anwendbares Recht Deutsches Recht




PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL Il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

[X] Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fiir das Angebot
bedeutsam sind.

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummerm

X Common Code 027099602
Common Code

X ISIN Code XS0270996027
ISIN Code

Xi German Securities Code HBE1LU

Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN}

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

X The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsheschrénkungen.,

X TEFRAD
TEFRA D

Restrictions on the free transferability of the Notes None
Beschriinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Method of distribution
Vertriebsmethode

X Non-syndicated
Nicht syndiziert

Commissions None
Provisionen

Stabilising Dealer(s)/Manager(s) None
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Listing(s) No
Bérsenzulassung(en)



Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement™ on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin dbemimmt die Verantwortung Fir die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gift Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dass diese informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emiltentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfliigung
gesteliten Informationen ableiten konnte — keine Fakten weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefihrend gestalten wiirden; (i) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstdndig aberprift und dbemimmt keine Verantwortung fir ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft




12 October 2006
12 Oktober 2006

Final Terms
Endglltige Bedingungen

EUR 85,000,000 Floating Rate Public-Sector Pfandbriefe due December 2013
issued pursuant to the

EUR 85.000.000 variabel verzinsliche Offentliche Pfandbriefe f4llig im Dezember 2013
begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000
Essen Hyp Debt Issuance Programme

dated 28 April 2006
datiert 28. April 2006
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Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 100.175 per cent. 7 . .
Ausgabepreis: 100,175%

Issue Date: 17 October 2006
Tag der Begebung: 17. Oktober 2006

Series No: HBE1LP i
Serien Nr.: HBE1LP a

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the Euro 30,000,000,000 Debt issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft (the "Programme”™). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
"Prospectus™) and these Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on
the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endguiitigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schiieit an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft (das 'Programm"). Volistdndige
Informationen iber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengeselischaft und das Angebof der
Schuldverschreibungen sind nur verflgbar, wenn die Endgiitigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 28. Apnl 2006 dber das Programm (der "Prospekt") zusammengenommen werden. Der Prospekt
sowie jeder Nachitrag kénnen in elekironischer Form auf der Internetseite der Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.lu) und der Intemelseite der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www.essenhyp.com/en/bonds_notes/secunities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind
erhéitlich unter folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Markifolge Treasury,
Gildehofstrale 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.
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Part |. TERMS AND CONDITIONS
Teil I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This Part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Cenditions of the Notes
(the "Terms and Conditions”) set forth in the Prospectus. Capitalised terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Dieser Teil | der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen”} zu lesen, die im Prospekt enthallen sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgiiltigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen
verwendet werden.

Bszugnahmen in diesem Teil der Endgliftigen Bedingungen auf Paragraphen und Absalze beziehen
sich auf die Paragraphen und Abséfze der Emissionsbedingungen.

Samitliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefilit werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen®) gestrichen.



PART I. A. Notes other than Participation Certificates

TEIL i. A. Schuldverschreibungen, die keine Genussscheine sind

lssuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

X Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschifefifich Deutsch

O English only
ausschiieflfich Englisch

O English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text malgeblich)

X German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wiéhrung, Stilckelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denominatton
Wiéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wéhrung

Aggregate Principal Amount
Gesaminennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stilckelung/Stidckelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stlickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount (specify}
Mindestnennbelrag fir Ubertragungen (angeben)

Form
Form

O Notes
Schuldverschreibungen

X Pfandbriefe

O Morigage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

& Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft

Euro ("EUR")
Euro ("EUR")

EUR 85,000,000
EUR 85.000.000

EUR 50,000
EUR 50.000

1,700

1.700



O New Global Note
New Global Note

= TEFRAC
TEFRA C

& Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O TEFRAD
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

0O Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden

O Coupons
Zinsscheine

O Talons
Talons

O Receipts
Rickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

® Clearstream Banking AG
Neue Bérsenstralle 1
D-60487 Frankfurt am Main

O Euroclear Bank S, A/N. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert Il
B-1210 Brussels

O Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

No
Nein




O The Depository Trust Company
55 Water Street
New York, NY 10041-0099
USA

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

O Unsubordinated
Nicht-nachrangig

O Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

O Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsheginn

Rate of Interest
Zinssatz

Fixed Interest Payment Date(s)
Feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) {per specified denomination)
Anfdngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrédge)
(fiir jede festgelegte Stickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Féliigkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per specified denomination)
AbschlieBende(r) Bruchieilzinsbetrag(-betrége)
(far jede festgelegte Stickelung)

@ Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates

Zinszahlungstage
Interest Commencement Date 17 October 2006
Verzinsungsbeginn 17. Oktober 2006
Specified Interest Payment Dates 20 March, 20 June,
20 September and
20 December in each year,
commencing on 20 December
2006
(first long Interest Period)
Festgelegte Zinszahlungstage 20. Mérz, 20. Juni,

20. September und
20. Dezember in jedem Jahr,




beginnend am 20. Dezember
2006
{erste lange Zinsperiode)

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiéftstagskonvention

® Modified Following Business Day Convention
Madifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention

O FRN Convention {specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

O Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

0O Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéfistag-Konvention

Relevant Financial Centres TARGET
Relevante Finanzzentren TARGET

Rate of Interest
Zinssatz

® Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

3 EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank
Market in the euro-zone)
EURIBOR (Briisseler Ortszeit/TARGET Geschéftstag/
Interbanken-Markt in der Euro-Zone)

Screen page Reuters page EURIBORO1
Bildschimmseite Reuters Seite EURIBORO1

O LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeitl ondoner Geschéftstag/
Londoner Interbanken-Markl)

Screen page
Bildschirmseite

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

O Formula
Formel
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfiigen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

O ISDA Determination
ISDA-Feststellung

O Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))




Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
(einschiiefllich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen))

Margin 0.0 per cent. per annum
Marge 0,0 % per annum

O plus
plus

O minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

X second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschéfistag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

[ first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

O other (specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hbchstzinssatz

O Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

O Maximum Rate of Interest
Hdéchstzinssatz

O Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

O Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest, a description of any market disruption

or settlement disruption events that affect the underlying and
adjustment rules with relation to events conceming the underlying))
{Einzelheiten einfigen (einschiielllich Wechselkurs(e)

oder Grundlage fir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Zinsbetrdgen, eine

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie
Korrekturvorschiiften in Bezug auf Vorfille, die den Basiswert
beeinflussen))

O Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
{Einzelheiten einfiigen)

O Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen



(set forth details in full here (including index/formula,

basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events that affect the
underlying and adjustment rules

with relation to events conceming the underlying))
(Einzelheiten einfiigen (einschiielilich des Index/der Forme,
der Grundiage fir die Berechnung der Zinsbetrége sowie
Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Komekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den
Basiswert beeinflussen))

[0 Credit-linked Notes
Credit-linked Notes
(set forth details in full here (including basis for calculating
interest and fall back provisions))
(Einzelheiten einfdgen (einschiiellfich der Grundlagen
fur die Berechnung der Zinsbelrage sowie
Ausweichbestimmungen))

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including fall back provisions,
if applicable and the refevant reference date is not available))
(Einzelheiten einfilgen (einschiielich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der mafigebliche Referenzsatz nicht
verfligbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (ICMA)

O Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
O Actual/365 (Fixed)

Actual/360

O 30/360 or 360/360 {Bond Basis)
O 30E/360 (Eurobond Basis)

O Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre{s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Rilckzahlung bei Endfélligkeit

I Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auer Raten-, Doppelwé&hrungs-,

TARGET

indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen




8 Maturity Date
Félligkeilstag

® Redemption Month
Riickzahlungsmonat

O Final Redemption Amotnt
Riickzahlungsbetrag

Principal amount
Nennbetrag

O Final Redemption Amount {per specified denomination)
Riickzahlungsbetrag (fir jede feslgelegte Stiickelung)

O Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Rilckzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Rilckzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbelrag

Higher Redemption Amount
Héherer Rickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Call)

Calt Redemption Amount(s}
Wahlriickzahlungsbetrag/-betrége (Call}

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hdéchstkiindigungsirist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Rilckzahlung nach Wah! des Gliubigers

Put Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrége (Pul)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer {(never more than 60 days)
Hdchstkiindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Rilckzahiungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

December 2013
Dezember 2013

No
Nein

No
Nein

No
Nein




Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

O Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here {inctuding exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))
(Einzetheiten einfilgen (einschiieflfich Wechselkurs(e)
oder Grundiage fir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Kapitalbetragen/Ausweichbestimmungen))

O Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

O Credit-linked Notes
Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
{Einzelheiten einfagen)

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

FISCAL AGENT AND CALCULATION AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahistellen

O Fiscal Agent
Emissionsstelle

& Additional Paying Agent{s)/specified office(s) Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
Zahistelie(n)/bezeichnete Geschéftssielie(n)

® Calculation Agent Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
Berechnungsstelle

& Yes
Ja

O No
Nein

O Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form
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O London (Financial Times)
London (Financial Times)

O Luxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d'Wort)

X Germany (Bbrsen-Zeitung)
Deutschland (Bdrsen-Zeitung)

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Borse

Stock Exchange
Borse

Internet Address
Intemetadresse

Governing law
Anwendbares Recht

German Law
Deutsches Recht

11



PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL l. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

interest of natural and legal persons involved

in the issue/offer

Interessen von Seiten natirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

X Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fiir das Angebot
bedeutsam sind.

O Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer

Grilnde fiir das Angebot
Estimated net proceeds Euro 85,148,750
Geschétzter Nettobetrag der Erirtige Euro 85.148.750
Estimated total expenses of the issue Euro 1,100
Geschétzte Gesamikosten der Emission Eurc 1.100
Euro?__ystem eligibility
EZB-Fihigkeit

Intended to be held in a manner which would ailow

Eurosystem eligibility No

Soll in EZB-f&higer Weise gehalten werden Nein

Securities 1dentification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummem

0O Common Code
Common Code

X ISIN Code DEOOOHBE1LP7
ISIN Code
Geman Securities Code HBE1LP

Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

Any other securities number
Sonstige Werlpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

Yield
Rendite

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

0O ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Berilcksichtigung der téglichen Stiickzinsen
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O Other method (specify}
Andere Methode (angeben)

O Historic Interest Rates
Zinssdtze der Vergangenheit

Details of historic [EURIBOR][LIBORIOTHER] rates can be obtained from [insert relevant Screen
Page]

Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBOR]J[LIBORJ[ANDERE] Sétze in der Vergangenheit kénnen
abgerufen werden unter [relevante Bildschirmseite einfilgen]

O Details relating to the Performance of the [index][Formula][other variable].
Einzelheiten hinsichtfich der Entwicklung des [Index][der Formefl[einer anderen Variablen]

{specify details here (including where information refating to past and future performance and
volatility of the index/formula/other variable can be obtained]

[Einzelheiten hier angeben (einschlielllich, wo Informationen Ober die vergangene und kilnflige
Weiterentwickiung sowie die Volatilitdt des Index/der Formel/einer anderen Variablen eingeholt
werden kénnen]

Name of index
Bezeichnung des Index

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket}
Sonstige gleichwertigen informationen bezlglich des Basiswertes
(einschlieBlich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen
Basiswertes im Korb}

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Eriduterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insb. in den Fillen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfugen]

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwicklungsstérungen, die den Basiswert beeinflussen

[insert details here]
[Einzetheiten hier einfigen]

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

{insert details here]
[Einzelheiten hier einfligen]

O Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on
Value of Investment
Einzetheiten der Entwickiung des bzw. der Wechselkurse und Erfduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

[specify details here]
[Einzelheiten hier angeben]
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Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

= The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschriankungen.

TEFRAC
TEFRAC

0 TEFRAD
TEFRA D

[0 Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

0O Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschrénkungen (angeben)

Taxation
Besteueruny

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen lber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lander in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

none
keine

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschriinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, ptan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebotstaltistik, Vertriebs- und Zuteilungspian, Preisfestsetzung

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unteriiegt

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschiieflich etwaiger Anderungen — wahrend der das Angebot vorliegt

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount
paid by applicants

Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahiten Betrags an die Zeichner

& Not applicable
Nicht anwendbar
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O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hbchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahi der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu verdffentlichen
sind

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and
the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktféhigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung der nicht ausgefibten Zeichnungsrechte

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzetheiten einfiigen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden

& Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnem zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for
its disctosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or
purchaser.

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fir die Offenlegung sowie der Kosten und
Steuemn, die speziell dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung gesteilt werden.

® Not applicable
Nicht anwendbar
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O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubemahme
Commerzbank Aktiengesellschaft
Kaiserplatz

D-60261 Frankfurt am Main

Method of distribution
Vertriebsmethode

X Non-syndicated
Nicht syndiziert

[ Syndicated

Syndiziert
Subscription Agreement
Ubermahmevertrag

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubernahmeverirags

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschliellich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group {specify name and address) Commerzhank
Plazeur / Bankenkonsortiurm (Name und Adresse angeben) Aktiengesellschaft

& firm commitment
feste Zusage

O no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Bedingungen

Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission {specify}
Management- und Ubermahmeprovision (angeben)

Selling Concession {specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission

Borsenzulassungprovision

Other (specify)

Andere (angeben)

Stabilising Dealer(s)/Manager{s) None
Kursstabilisierender Dealer/Manager keiner

Subscription Agreement
Ubermahmevertrag

— Date of subscription agreement
Datum des Ubemahmevertrags

- General features of the subscription agreement (including the quotas)

Angabe der Hauptmerkmale des Ubemahmevertrags (einschlieSlich der Quoten)

Listing(s) Yes
Bérsenzulassung(en) Ja

16



O Luxembourg
Luxemburg

O Regulated Market
O Euro MTF
Dusseldorf

8 Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfigen)

Date of admission requested
Datum der Zulassung beantragt

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschiitzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Handel

Euro 1,100
Euro 1.100

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading
Angabe sdmtlicher geregelter oder gleichwertiger Méarkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Werlpapierkategorie (Serie), die zum Handel angebofen oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

[0 Luxembourg (Bourse de Luxembourg)
Luxemburg (Bourse de Luxembourg)

O Dasseldorf

O Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfigen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

Name wund Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekundédrhande! tatig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

Not applicable

Nicht anwendbar
Rating requested
Rating beantragt

Other relevant terms and conditions {specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfilgen)

Listing:
Birsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Pfandbriefe pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (as from 17 October 20086).

Die vorstehenden Endgliltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Bérsennotierung
dieser Emission von Pfandbriefen unfer dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance Programme
der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft {ab dem 17. Okiober 2006) erfordertich sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i} the Issuer confirms that

17




any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misteading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin dtbermnimmt die Verantwortung fir die in diesen Endgiiftigen Bedingungen enthaltenen
informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekis bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emiltentin bestétigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfligung
gestellten informationen ableiten konnte — keine Fakten weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefithrend gestalten wirden; (ii) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstdndig (iberprift und dbemimmt keine Verantwortung fiir ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
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16 October 2006
16. Oktober 2006
Final Terms
Endgiiltige Bedingungen

Euro 1,250,000,000 Floating Rate Public-Sector Pfandbriefe due 18 April 2008
issued pursuant to the

Euro 1.250.000.000 variabel verzinsiiche Offentliche Pfandbriefe fallig am 18. April 2008
begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000
Essen Hyp Debt Issuance Programme

dated 28 Aprit 2006
datiert 28. Apni 2006

- Of o [wat
der SRR S e |
\”“" (';2 § M
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft PR
P [ 1!
Issue Price: 100.0518 per cent. T
Ausgabepreis: 100,0518% N ‘;‘
e, - [
- et -y
Issue Date: 17 October 2006 S

Valutierungstag: 17. Oktober 2006

Series No; HBE1LY
Serien Nr.: HBE1LY

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe} under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the “Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
“Prospectus”) and these Final Terms. The Prospectus and any suppiement thereto is available for
viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on
the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www.essenhyp.com/en/bonds notes/securities prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgiitigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schlieit an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das ,Programm’). Volistindige
informationen iber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der
Schuldverscheibungen sind nur verfilgbar, wenn die Endgiiitigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 28. April 2006 d{ber das Programm (der ,Prospekt’) zusammengshommen werden.
Der Prospekt sowie jeder Nachtrag kénnen auf der Internetseite der Luxembourg Stock Exchange
(www.bourse.ly) und der Internetseite der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
fwww.essenhyp.com/en/bonds notes/secunties prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind
erhéitlich unter folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft, Marktfolge Treasury,
Gildehofstralle 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.




I. TERMS AND CONDITIONS
. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This Part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
(the “Terms and Conditions”) set forth in the Prospectus. Capitalised Terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the “Conditions”).

Dieser Teil | der Endgiitigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die ,Emissionsbedingungen”) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgilitigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen
verwendel werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgdiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absédlze beziehen
sich auf die Paragraphen und Abséatze der Emissionsbedingungen.

Sémtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefilit werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
-Bedingungen®) gestrichen.

PART L.A. Notes other than Participation Certificates
TEIL I.A. Schuldverschreibungen, die keine Genuischeine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengesellschaft

Form of Conditions
Form der Bedingungen

Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Q Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

a German only
ausschlielich Deutsch

a English only
ausschlieBlich Englisch

Q English and German {English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mageblich)

7] Gemman and English (German controlling)
Deutsch und Englisch {deutscher Text mafigeblich)




Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wéhrung, Stlickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wéhrung und Stilckelung

Specified Currency
Festgelegte Wahrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Stickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount (specify)
Mindestnennbetrag fiir Uberfragungen (angeben)

Form
Form

a Notes
Schuldverschreibungen

Pfandbriefe

Q Mortgage Pfandbriefe

Hypothekenpfandbriefe
Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe
a New Global Note
New Global Note
€3] TEFRA C
TEFRA C
ix Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde
a Temporary Global Note exchangeable for:

Vortéufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Q Definitive Notes
Einzelurkunden

Q TEFRA D
TEFRAD

Temporary Global Note exchangeable for:
Vortdufige Globalurkunde austauschbar gegen:

0 Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Euro (“EURY)
Euro (,EUR®)

EUR 1,250,000,000
EUR 1.250.000.000

EUR 50,000
EUR 50.000

EUR 25,000
EUR 25.000

EUR 50,000
EUR 50.000

[Yes/No)
[JaNein]




Q

a Definitive Notes
Einzelurkunden

Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

] Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

a Temporary Global Note exchangeable for;

Vorfdufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Q Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes

Einzelurkunden

0 Coupons
Zinsscheine

a Talons
Talons

Q Receipts
Riickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

Q

Clearstream Banking AG
Neue Birsenstrafle 1
D-60487 Frankfurt am Main

Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert ||
B-1210 Brussels

Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

The Depository Trust Company
55 Water Street

New York, NY 10041-0099
USA

Other — (specify)
sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

Q

a

Unsubordinated
Nicht-nachrangiq

Subordinated
Nachrangig

No
Nein




INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Q

Fixed Rate Notes

Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssalz

Fixed Interest Payment Date(s)
Feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s} (per specified denomination)
Anfdngliche(r} Bruchleilzinsbefrag(-betrige)
{fir jede festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount{s) (per specified denomination)
Abschiiefiende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betréige) (fir jede
festgelegte Stiickelung)

Floating Rate Notes

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates

Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates

[ ] per cent. per annum
[ 1% per annum

[]in each year
[1in jedem Jahr

(1

17 October 2006
17. Oktober 2006

18 January, 18 Aprl, 18 July and
18 October in each vyear,
commencing from and including
18 January 2007 to and including
the Maturity Date. There will be a
long first coupon to be paid on
18 January 2007 on the basis of an
interpolation between the 3 month
EURIBOR rate and the 4 month
EURIBOR rate minus 0.04 per
cent. per annum




Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)
Business Day Convention
Geschiiftstagskonvention

& Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgender Geschiftstag-Konvention

a FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

a Following Business Day Convention
Folgender Geschéfistag-Konvention

a Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéfistag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

EURIBOR (Brussels time/TARGET Business
Day/Interbank Market in the euro-zone)
EURIBOR (Briisseler Ortszeit/ TARGET
Geschdftstag/interbanken-Markt in der Euro-Zone}

Screen page
Bildschirmseite

Q LIBOR (London time/London Business Day London

Interbank Market)

LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner
Geschéftstag/Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

Q Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

18. Januar, 18. April, 18. Juli und
18. Oktober eines jeden Jahres;
beginnend am 18. Januar 2007
{einschlieBlich) bis zum
Fdlligkeitstag (einschliellich). Es
gibt einen ersten langen Kupon
zahibar am 18. Januar 2007 auf
Basis der Interpolation zwischen
der 3 Monats EURIBOR Rate und
der 4 Monats EURIBOR Rate
minus 0.04 % per annum.

3 months
3 Monate

TARGET
TARGET

Telerate page 248
Telerate Seite 248




Margin
Marge

Q

B

O Formula
Formel
({set forth details in full here or in an attachment)
{Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfiigen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2))
{specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3
Absatz 2) (angeben)

ISDA Determination

ISDA-Feststellung

Other Method of Determination (insert details (including
Margin, interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions)}

Andere Mothoden der Bestimmung (Einzelheiten
angeben (einschiieflich Zinsfestlegungstag, Marge,
Referenzbanken, Ausweichbestimmungen))

0.04 per cent. per annum
0,04 % per annum

plus
plus

minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstaqg

Q

second Business Day prior to commencement of Interest
Period

zweiter Geschéfistag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode

first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

other (specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hichstzinssatz

Q

a

Minimum Rate of Interest [ 1 per cent. per annum
Mindestzinssatz I 1% per annum
Maximum Rate of Interest [ ] per cent. per annum
Héichstzinssatz [ 1 % per annum

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield []
Emissionsrendite




Dual Currency Notes
Doppelwéhrungs-Schuldverschreibungen

{set forth details in full here {including exchange rate{s)
or basis for calculating exchange rate(s)} to determine
interest, a description of any market disruption or
settlement disruption events that affect the underlying
and adjustment rules with refation to events concerning
the underlying))

{Einzelheiten einfiigen (einschliellich Wechselkurs(e)
oder Grundlage fiir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von Zinsbetrdgen, eine
Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei
der Abrechnung, die den Basiswert beeinfiussen sowie
Komrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den
Basiswert beeinflussen))

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
{set forth details in full here)
(Einzelheiten einfagen)

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including index/formula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events and
adjustment rules with relation to events concerning the
underlying))

(Einzelheiten einfligen (einschiiefllich des Index/der
Formel, der Grundlage fir die Berechnung der
Zinsbelrige sowie Beschreibung etwaiger Stérungen
des Markets oder bei der Abrechnung, die den
Basiswert beeinflussen und Korekturvorschriften in
Bezug auf Vorfélle, die den Basiswert beeinflussen))

Credit-linked Notes

Credit-linked Notes

(set forth details in full here (including basis for
calculating interest and fall back provisions))
(Einzelheiten einfigen (einschlieilich der Grundiagen
fiir die Berechnung der Zinsbelrdge sowie
Ausweichbestimmungen))

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen

{set forth details in full here (including fall back
provisions, if applicable and the relevant reference date
is not available))

(Einzelheiten einfigen (einschlieRlich
Ausweichbestimmungen, wenn anwendbar und der
malgebliche Referenzsatz nicht verfiigbar ist))

Day Count Fraction

Zinstagequotient

Q Actual/Actual (ICMA)

Q Actual/Actual (ISDA) {Actual/365)
Q Actual/365 (Fixed)

[

[

[1




Actual/360, adjusted
30/360 or 360/360 (Bond Basis)

Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all} TARGET
Relevante(s) Finanzzentren{um) (alle angeben} TARGET

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5}

Final Redemption
Rilckzahlung bei Endfélligkeit

63 Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-
linked, Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auler Raten-,
Doppelwdhrungs-, Indexierte-, Credit linked- oder
Strukturierte-Schuldverschreibungen

£ Maturity Date 18 April 2008
Falligkeitstag 18. Apnil 2008
= Redemption Month April 2008
Rickzahfungsmonat April 2008
= Final Redemption Amount Par
Riickzahlungsbetrag Par
Principal amount
Nennbelrag

Final Redemption Amount (per specified denomination)
Rickzahlungsbetraq (fir jede festgelegte Stiickelung)

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Rickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Rdckzahlung aus steuelichen
Grinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Rilckzahlung nach Wahl der Emittentin




Minimum Redemption Amount [1
Mindestrickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount [}
Hdéherer Riickzahlungsbetrag
Call Redemption Date(s) i]
Wahiriickzahlungstag(e) (Call)
Call Redemption Amount(s) [1
Wahlrtickzahlungsbetrag/-betrdge (Call)
Minimum Notice to Holders []
Mindestkindigungsfrist
Maximum Notice to Holders [1
Hochstkindigungsfrist
Early Redemption at the Option of a Holder No
Vorzeitige Rickzahiung nach Wahl des Gldubigers Nein
Put Redemption Date(s) [1
Wahliriickzahlungstag(e) (Fut)
Put Redemption Amount{s) []
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrdge (Ful)
Minimum Notice to Issuer []days
Mindestkiindigungsfrist [ ITage
Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days) []days
Hdchstkiindigungsfrist {(nie mehr als 60 Tage) []Tage

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Rickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nultkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price [1
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instaiment Notes

Rickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

Q Dual Currency Notes [
Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen
{set forth details in full here {including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))
(Einzelheiten einfigen (einschiieflich Wechselkurs(e)
oder Grundiage fUr die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von
Kapitalbetragen/Ausweichbestimmungen))
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a Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

Q Credit-linked Notes
Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here}
(Einzelheiten einfiigen)

a other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
{Einzelheiten einfiigen)

[1

(]

FISCAL AGENT[[] [AND] PAYING AGENT[S]] [AND CALCULATION AGENT] (§ 6)
EMISSIONSSTELLE[,] [UND] ZAHLSTELLE[N]] [UND BERECHNUNGSSTELLE] (§ 6)

Paying Agents
Zahistellen

B Fiscal Agent
Emissionsstelle

a Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahlistelle(n)/bezeichnete Geschéfisstelle(n}

165 Calculation Agent

Berechnungssteile
= Yes

Ja

No

Nein

Required location (specify)
Vorgeschriebenen QOrt (angeben)

NOTICES (§ [12])
MITTEILUNGEN (§ [12])

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

a London (Financial Times)
London (Financial Times)

a Luxembourg {d'Wort)
Luxemburg (d’ Wort)

Germany (Borsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

a Other (specify)
sonstige (angeben)

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft
Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft

(1

Hypothekenbank in Essen
Aktiengeseltschaft
Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft

[1




Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Bérse

Intemet Address
Internetadresse

Governing Law
Anwendbares Recht

[l

(1

German Law
Deutsches Recht
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PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL 1l. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interest of natural and legal persons involved

in the issue/offer

Interessen von Seiten natdriicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

0 Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer" angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteifigten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fiir das Angebot
bedeutsam sind.

O Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer
Griinde filr das Angebot

Estimated net proceeds
Geschéizter Nettobetrag der Ertriige

Estimated total expenses of the issue
Geschétzte Gesamtkosten der Emission

Eurosystem eligibility
EZB-Fahigheit

Intended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility
Soll in EZB-féhiger Weise gehalten werden

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

E Common Code
Common Code

& 1SIN Code
ISIN Code

German Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

O Any other securities number
Sonstige Werlpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

Yield
Rendite

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

none

keine

Refinanzierung
refinance

EUR 1,250,647,500
EUR 1.250.647.500

EUR 1,100
EUR 1.100

[Yes/No)
[Ja/Nein]

027187706
027187706

DEOOOHBE1LY9
DEOCOHBE 1LY

HBE1LY
HBE1LY




Q ICMA method: The ICMA methold determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Metode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Bericksichtigung der taglichen Stickzinsen

O Other methods (specify)
Andere Methoden (angeben)

O Historic Interest Rates
Zinssétze der Vergangenheif

Details of historic [EURIBOR][LIBCR][OTHER] rates can be obtained from {insert relevant Screen
Page]

Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBORJILIBORI[ANDERE] Sé&tze in der Vergangenheit kénnen
abgerufan werden unter [relevante Bildschirmseite einfiigen]

a Details relating to the Performance of the [Index][Formula)fother variable).
Einzelheiten hinsichtlich der Entwickiung des [index]Jfder Formellfeiner anderen Variablen]

[specify details here (including where information relating to past and future performance and
volatility of the index/formula/other variable can be obatined]

[Einzelheiten hier angeben (einschliefilich, wo Informationen tiber die verangene und kiinflige
Weiterentwickiung sowie die Volatilittit des Index/der Formel/einer anderen Variablen
eingeholt werden kénnen]

Name of index 8]
Bezeichnung des Index

Description of index / Detaits of where information [1
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen

zum Index zu finden sind

Description of interest rate [1
Beschreibung des Zinssalzes

Other equivalent information regarding the underlying ]
(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)

Sonstige gleichwertigen Informationen beztiglich des Basiswertes

(einschiiellich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzeinen

Basiswertes im Korb)
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Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Eriduterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflufit wird, insb. in den Fillen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfiigen]

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwicklungsstdrungen, die den Basiswert beeinflussen

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfiigen]

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

[insert details here]
[Einzelheften hier einfiigen]

O Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on
Value of Investment
Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Eriduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

[specify details here]
[Einzelheiten hier angeben]

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

& The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrinkungen.

B TEFRAC
TEFRAC

QO TEFRAD
TEFRAD

0O Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

O Additional Selling Restrictions (specify) [1
Zusétzliche Verkaufsbeschrankungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes none
withheld at source in respect of countries where

the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen (ber die an der Quelle einbehalfene keine
Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der

L&nder in denen das Angebot unterbreitet oder die

Zulassung zum Handel beantragt wird.

Restrictions on the free transferability of the Notes none
Beschrdnkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere keine




TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unterfiegt

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschiieifich etwaiger Anderungen — wihrend der das Angebot vorfiegt

O Not applicable
Nicht anwendbar

OSpecify Details [ ]
Einzelheiten einfligen

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

O Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount paid by
applicants

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstatiung
des zu viel gezahiten Betrags an die Zeichner

O Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfiigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, {whether in number of notes or aggregate
amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Hbchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahi der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

O Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfiigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem dfe Ergebnisse des Angebots zu vertiffentlichen
sind
O Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzetheiten einfigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and the
treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fiir die Ausobung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Markifahigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung der nicht ausgetibten Zeichnungsrechte

O Not applicable
Nicht anwendbar
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O Specify Details [ 1}
Einzelheiten einfiigen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentielfen investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden

OO Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfigen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin before
notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnem zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

O Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1]
Einzelheiten einfilgen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for its
disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or purchaser.
Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fir die Offenlegung sowie der Kosten und
Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kdufer in Rechnung gestelit werden.

O Not applicable
Nicht anwendbar

D Specify Details [ 1
Einzetheiten einfiigen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubemahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the extent
known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes place.

Name und Anschiift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile
des Angebofs und — sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Plazierern in
den einzelnen Landemn des Angebols.]

Method of distribution
Vertriebsmethode

®= Non-syndicated
Nicht syndiziert

a Syndicated
Syndiziert

Subscription Agreement
Ubemahmevertrag
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Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschiieBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address)
Plazeur / Bankenkonsortiumr (Name und Adresse angeben)

firm commitment
feste Zusage
a no firm commitment/best efforts arrangements

keine feste Zusage/zu den bestmdglichen Bedingungen

Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify}
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission
Bdrsenzulassungprovision

Other (specify)
Andere {angeben)

Stabilising Dealer/Manager
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Subscription Agreement
Ubemahmevertrag

- Date of subscription agreement
Datum des Ubemahmevertrags

- General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubemahmevertrags (einschiieliich der Quoten)

Listing(s)
Bérsenzulassung(en)

O Luxembourg
Luxemburg

U Regulated Market "Bourse de Luxembourg”
O Eurc MTF
E Dusseldorf

O Other (insert details)
sonstige (Einzelheiten einfigen)

Barclays Bank PLC
Barclays Bank PLC

None
keiner

[

Yes
Ja
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Date of admission
Termin der Zulassung

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschitzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Handel

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading
Angabe sé&mtlicher geregeller oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden soffen, bereits zum Handel zugelassen sind

O Luxembourg (Bourse de Luxembourg)
Luxemburg (Bourse de Luxembourg)

Dusseldorf

Other (insert details) [1
Andere (Einzelheiten einfilgen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
frading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekunddrhandel! tdtig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung '

E Not applicable
Nicht anwendbar

Rating
Rating

Other relevant terms and conditions {specify) []
Andere relevante Bestimmungen (einfligen}

Listing:
Bérsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Plandbriefe pursuant to the €
30,000,000,000 Essenhyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
{as from 17 October 2006).

Die vorstehenden Endgiiltigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Bérsennctierung
dieser Emission von Pfandbriefen unter dem € 30.000.000.000 Essenhyp Debt Issuance Programme
der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft (ab dem 17. Oktober 2006) erforderlich sind.
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Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section “Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii} the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin itbernimmt die Verantwortung fir die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
informationen wie im Abschnitt ,Responsibility Statement® auf Seite 3 des Prospekis besfimmt.
Hinsichtlich der hienn enthaitenen und als solche gekennzeichneten Informationen ven Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emiltentin bestétigt, daf diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfligung
gesteliten Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten informationen unzutreffend oder irrefiithrend geslalten wirden; (ii} die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbstdndig dberpriift und dbemimmt keine Verantwortung fir ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

[Name & titte of signatory]
[Name und Titel des Unterzeichnenden}
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The Final Terms will be displayed on the website of Essen Hyp (www.essenhyp.com) and in
case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the Luxembourg
Stock Exchange (www.bourse.lu).

17 October 2006

17. Oktober 2006
Final Terms

Endgiiitige Bedingungen

EUR 50,000,000 Floating Rate Public Sector Pfandbriefe
issued pursuant to the

EUR 50.000.000 Fioating Offentliche Pfandbriefe
begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000 R _
Essen Hyp Debt Issuance Programme A TR e |

dated 28 April 2006

¢
datiert 28. Apnil 2006 I S
r

of - T
der T

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft e

Issue Price; 99.9430 per cent.
Ausgabepreis: 99,9430 %

Issue Date: 17 October, 2006
Valutierungstag: 17. Oktober 2006
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These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the “Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
“Prospectus”) and these Final Terms. The Prospectus is available for viewing in electronic form at the
website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and at the website of Hypothekenbank
in Essen Aktiengesellschaft {www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) and
copies may be obtained from Hypothekenbank in Essen Akfiengesellschaft, Transaction Banking,
Gildehofstrasse 1, D-45127 Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endglitigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schiie3t an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein unter dem Euro 30.000.000.000 Debt [ssuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Akfiengeseilschaft (das ,Programm®). Volistdndige
Informationen (ber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesefischaft und das Angebot der
Schuldverscheibungen sind nur verfiighar, wenn die Endgdltigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 28. April 2006 (iber das Programm (der ,Prospekt’} zusammengenommen werden. Der Prospekt
kann auf der Intemetseite der Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) und der Intemetseite der
Hypothekenbank in  Essen  Aktiengesellschaft (www. essenhyp. comven/bonds_nofes/
securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind erhélllich unter folgender Adresse:

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschafi, Markifolge Treasury, Gildehofstralle 1, D-45127 Essen,
Bundesrepublik Deutschiand.

i. TERMS AND CONDITIONS
I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes




{the “Terms and Conditions"} set forth in the Prospectus. Capitalised Terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions™).

Dieser Teil | der Endgiiitigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die ,Emissionsbedingungen”) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgiiltigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen
verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Tell der Endgiiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiiit werden oder die gestrichen werden,
geften als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
LBedingungen") gestrichen.

PART LA. Notes other than Participation Certificates
TEIL LA. Schuldverschreibungen, die keine GenuB3scheine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengesellschaft
Form of Conditions

Form der Bedingungen

] Long-Form

Nicht-konsolidierte Bedingungen

a Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

L] German only
ausschliellich Deutsch

a English only
ausschliellich Englisch

a English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maBigeblich)

a German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wiéhrung, Stickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wéhrung und Stickelung

Specified Currency
Festgelegte Wahrung Euro {,EURY)




Aggregate Principal Amount
Gesaminennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Stiickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahi der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuidverschreibungen

Minimum Transfer Amount (specify)
Mindestnennbetrag filr Ubertragungen

Form
Form

a Notes
Schuldverschreibungen

[ ] Pfandbriefe

a Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

[ ] Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

Q New Global Note
Neue Global Note
[ ] TEFRA C

TEFRA C

] Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

a Temporary Global Note exchangeable for;

Voréufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Q Definitive Notes
Einzelurkunden

Q TEFRA D
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

a Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

(] Definitive Notes
Einzelurkunden

d Neither TEFRA D nor TEFRA C
Weder TEFRA D noch TEFRA C

Q Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde
a Temporary Global Note exchangeable for:

Vortaufige Globalurkunde austauschbar gegen:

EUR 50.000.000

EUR 50.000

1.000

Nicht anwendbar

Nein




Q Definitive Notes

Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden
a Coupons

Zinsscheine
Qa Talons

Talons
a Receipts

Riickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System

u Clearstream Banking AG
Neue Borsenstralle 1
D-60487 Frankfurt am Main
a Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert I
B-1210 Brussels
Q Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg
a Other - (specify)
sonstige (angeben)
STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)
n Unsubordinated
Nicht-nachrangig
a Subordinated
Nachrangig
INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)
a Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
[ ] Floating Rate Notes

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen

Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Nein

Nicht anwendbar

17. Oktober 2006




Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Period(s)
Fesigelegte Zinsperioden

Business Day Convention
Geschéftstagskonvention

Meodified Following Business Day Convention
Modifizierte Folgender Geschafistag-Konvention

FRN Convention (specify periods)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

Following Business Day Convention
Folgender Geschéftstag-Konvention

Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevamte Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

B EURIBOR {Brussels time/TARGET Business
Day/Interbank Market in the euro-zone)
EURIBOR (Briisseler Ortszeit/TARGET
Geschéftstag/Iinterbanken-Markt in der Euro-
Zone)

Screen page
Bildschirmseite

O LIBOR {London time/London Business Day London
Interbank Market)
LIBOR (Londoner Ortszeit/Londoner
Geschéftstag/Londaner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

17. November und 17. Mai eines
Jeden Kalenderjahres, jeweils
vorbehaltlich einer Anpassung

nach der Geschaftstags-
konvention

TARGET

6-Monats-EURIBOR, filr die erste
Zinsperiode vom 17. Oktober
2006 (einschiiesslich) bis 17.
November 2006 {ausschiiessiich)
jedoch 1-Monats-EURIBOR

Telerate page 248




0O Formula
Formel
(set forth details in full here or in an attachment)
{Einzelheiten hier oder in einer Anfage einfiigen)

Reference Banks (if other than as specified in
§ 3(2)) (specify)

Referenzbanken (sofern abweichend von § 3
Absatz 2) (angeben)

Q ISDA Determination
ISDA-Feststellung Nicht anwendbar

a Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))
Andere Methoden der Bestimmung (Einzeiheiten
angeben (einschiielllich Zinsfestlegungstag, Marge, Nicht anwendbar
Referenzbanken, Ausweichbestimmungen))

Margin
Marge 0.03 % per annum

Q plus
plus

u minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

| Second Business Day prior to commencement of
Interest Period
Zweiter Geschéfistag vor Beginn der jeweiligen
Zinsperiode

Q First day of each Interest Period
Erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

Q Other (specify)
Sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest

Mindest- und Héchstzinssatz Nicht anwendbar
Q Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz
Q Maximum Rate of Interest
Hdéchstzinssatz
a Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar




Dual Currency Notes
Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here {including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest/fall-back provisions))

{Einzelheiten einfiigen (einschlieBlich Wechselkurs(e)
oder Grundiage filr die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von
Zinsbetrégen/Ausweichbestimmungen))

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreiburngen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including index/formula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events and
adjustment rules with relation to events concerning the
underlying))

{Einzelheiten einfiigen (einschiielilich des Index/der
Formel, der Grundlagen fiir die Berechnung der
Zinshetréige sowie Beschreibung etwaiger Stérungen
des Markets oder bei der Abrechnung, die den
Basiswert beeinflussen und Komrekturvorschriften in
Bezug auf Vorfalle, die den Basiswert beeinfiussen))

Credit-linked Notes

Credit-linked Notes

(set forth details in full here {including basis for
calculating interest and fall back provisions))
{(Einzelheiten einfdgen (einschiiellich der Grundlagen
far die Berechnung der Zinsbetrage sowie
Ausweichbestimmungen))

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including fall back
provisions, if applicable and the relevant reference date
is not available))

{(Einzelheiten einflgen (einschliefllich
Ausweichbestimmungen, wenn anwendbar und der
malBgebliche Referenzsatz nicht verfligbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Q
Q

Actual/Actual (ICMA}
Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
Actual/365 (Fixed)

Actual/360

30/360 or 360/360 (Bond Basis)

30E/360 (Eurobond Basis)

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar




a Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)

ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren{um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahiung bei Endfélligkeit

] Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-

linked, Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auler Raten-,

Doppelwdhrungs-, Indexierte-, Credit linked- oder

Strukturierte-Schuldverschreibungen

d Maturity Date

Félligkeitstag
u Redemption Month
Rilckzahlungsmonat
a Final Redemption Amount
Rilckzahlungsbetrag
u Principal amount
Nennbefrag
a Final Redemption Amount {per specified denomination)

Rackzahlungsbetrag (filr jede festgelegte Stiickelung)

a Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Rilckzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen
Grilnden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahi der Emittentin

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl des Gliubigers

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

TARGET

Mai 2013

Nein

Nein

Nein




Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

a Dual Currency Notes
Doppelwédhrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))
{Einzelheiten einftigen {(einschiielllich Wechselkurs(e)
oder Grundiage fiir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von
Kapitalbetrdgen/Ausweichbestimmungen))

| Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

Q Credit-linked Notes
Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

a other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
{Einzelheiten einfugen)

FISCAL AGENT, PAYING AGENT AND CALCULATION AGENT(§ 6)
EMISSIONSSTELLE, ZAHLSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE (§ 8)

Paying Agents
Zahistellen

. Fiscal Agent
Emissionsstelle

= Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahistelle(n)/bezeichnete Geschéfisstelle(n)

u Calculation Agent
Berechnungsstelle
u Yes
Ja
No
Nein

Required location (specify})
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft
Gildehofstrasse 1

45127 Essen
Deutschland

Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft
Gildehofstrasse 1

45127 Essen
Deutschiand

Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft
Gildehofstrasse 1

45127 Essen
Deutschiand




NOTICES (§ 12)
MITTEILUNGEN (§ 12)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

a London (Financial Times)
London (Financial Times)

a Luxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d’ Worf)

] Germany (Btrsen-Zeitung)
Deutschiand (Bérsen-Zeitung)

a Other (specify)
sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Borse

Internet Address
Internetadresse

Governing Law
Anwendbares Recht

Diisseldorf

German Law
Deutsches Recht
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PART ll. OTHER INFORMATION
TEIL II.ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen,
die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind keine

| Save as discussed in the Prospectus under “Interest of
Natural and Legal Persons involved in the Issue/Offer”,
so far as the Issuer is aware, no person involved in the
offer of the Notes has an interest material to the offer.

Q Other interest {specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer
Griinde fiir das Angebot Siehe ,Use of Proceeds” im Prospekt.

Estimated net proceeds
Geschétzter Nettobetrag der Ertrége EUR 50,000,000

Estimated total expenses of the jssue
Geschatzte Gesamtkosten der Emission EUR 1.100

Eurosystem eligibility
EZB-Fihigkeit

intended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility
Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden Ja

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummem

O Common Code
Common Code

8 1SIN Code
ISIN Code DEOOOHBE1L13

B German Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) HBE1L1

O Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite Nicht anwendbar

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrdnkungen

@ The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.

Es geiten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrankungen.
B TEFRAC

TEFRAC

Q TEFRAD




TEFRA D

Q Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Q Additional Selling Restrictions {specify)
Zuséatzliche Verkaufsbeschrénkungen {(angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen (ber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lander in denen das Angebot unterbreitet oder die Zutassung zum Handel beantragt wird.

keine

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrdnkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan,
Preisfestsetzung Nicht anwendbar

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt Nicht anwendbar

Placing and Underwriting
Piatzierung und Ubermahme

Name and address of the co-ordinator(s) of the global offer and
of single parts of the offer and, to the extent known to the Issuer
or the offeror, of the placers in the various countries where the
offer takes place.

Name und Anschirift des Koordinators/der Koordinatoren des WestlL B AG
globalen Angebots oder einzelner Teile des Angebots und - Herzogstrasse 15
sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu 40217 Disseldorf
den Platzieremn in den einzeinen L&ndern des Angebots. Deutschland

Method of distribution

Vertriebsmethode
] Non-syndicated
Nicht syndiziert

Q Syndicated
Syndiziert

Subscription Agreement
Ubemahmevertrag Nicht anwendbar

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziglich des Bankenkonsortiums
einschlieBtich der Art der Ubernahme




Dealer / Management Group (specify name and address)

Fiazeur / Bankenkonsortiumr (Name und Adresse angeben) Westt B AG
Herzogstrasse 15
40217 Disseldorf
Deutschland
n firm commitment
feste Zusage
g no firm commitment/best efforts arrangements

keine feste Zusage/zu den bestmdiglichen Bedingungen

Commissions
Provisionen Nicht anwendbar

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision {angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Other (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer/Manager keiner
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Listing(s)

Blrsenzulassung(en) Ja

Q fuxembourg
Luxemburg

O Regulated Market "Bourse de Luxembourg"
O Euro MTF
B Daisseldorf

O Other (insert details)
sonstige (Einzelheiten einfiigen)

Date of admission
Termin der Zulassung Wird von der Emittentin zeitnah beantragf

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschétzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel nicht anwendbar

Rating
Rating Rating fiir diese Serie ist beantragt

Other relevant terms and conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen) Nicht anwendbar

Listing:
Béirsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Pfandbriefe pursuant to the €
30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft {as from 17 October 2006).

Die vorstehenden Endgilligen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Bbrsennotierung
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dieser Emission von Schuldverschreibungen unter dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance
Programme der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 17. Qktober 2006) erforderiich
sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section “Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confims that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin (bemimmt die Verantwortung fir die in diesen Endglitigen Bedingungen enthaltenen
informationen wie im Abschnitt ,Responsibility Statement® auf Seite 3 des Prospekts bestimmi.
Hinsichtlich der hienin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dirilter
gift Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dafl diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Driften zur Verfiigung
gesteliten Informationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefohrend gestalten wirden; (i) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbsténdig dberprift und dbemimmt keine Verantwortung fir ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
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The Final Terms will be displayed on the website of Essen Hyp (www.essenhyp.com) and in
case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange on the website of the Luxembourg
Stock Exchange (www.bourse.lu).

16 October 2006
16. Oktober 2006

Final Terms
Endgilltige Bedingungen

EUR 50,000,000 Floating Rate Notes of 2006
due 09 October 2007
(to be consolidated, form a single issue with and increase the aggregate principal amount of the
EUR 50,000,000 Floating Rate Notes of 2006 due 09 October 2007 issued on 09 October 2006)
issued pursuant to the

EUR 50.000.000 variabel verzinsliche Schuldverschreibungen von 2006
failig am 09. Oktober 2007
(Diese Anleihe wird mit den EUR 50.000.000 vanabel verzinslichen Schuldverschreibungen von 2006,
failig am 09. Oktober 2007, begeben am 09. Oktober 2006 zusammengefihrt werden, eine
einheitliche Anleihe mit ihnen bilden und ihren Gesaminennbelrag erhéhen.)
begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000
Essen Hyp Debt Issuance Programme

dated 28 April 2006
datiert 28. Apnil 2006

of
der

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 99.997 per cent. plus accrued interest from 09 October 2006 {inclusive) to
18 October 2006 (exclusive) (9 days)
Ausgabepreis: 93,997 % zuziiglich Stlickzinsen fiir den Zeitraum vom 09. Oktober 2006
(einschiiel3lich} bis 18. Oktober 2006 (ausschliefllich) (3 Tage)

Issue Date: 18 October 2006
Tag der Begebung: 18. Oktober 2006

Series No: HBE1LR
Serien Nr.: HBETLR

Tranche No: 2
Tranche Nr.: 2

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the "Programme"). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
"Prospectus”) and these Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on
the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft {(www.essenhyp.com/
en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies may be obtained from Hypothekenbank in
Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127 Essen, Federal Republic
of Germany.




Dies sind die Endgiitigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schliefit an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das "Programm®). Volistandige
informationen (ber die Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der
Schuldverschreibungen sind nur verfilgbar, wenn die Endgiiltigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 28. April 2006 ber das Programm (der "Prospekt’} zusammengenommen werden. Der Prospekt
sowie jeder Nachtrag kdnnen in elektronischer Form auf der Internetseite der Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.fu) und der infemetseite der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft
(www. essenhyp. com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden, Kopien sind
erhditlich unter folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft, Marktfolge Treasury,
Gildehofstrale 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.

Part |. TERMS AND CONDITIONS
Teil . EMISSIONSBEDINGUNGEN

This Part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
(the "Terms and Conditions") set forth in the Prospectus. Capitalised terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions”),

Dieser Teil | der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionshedingungen”) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgiiltigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen
verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgtitigen Bedingungen auf Paragraphen und Absiétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absédtze der Emissionsbedingungen.

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiiftigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiiit werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen"”) gestrichen.




PART I. A. Notes other than Participation Certificates
TEIL I. A. Schuldverschreibungen, die keine Genussscheine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengesellschaft

Form of Conditions
Form der Bedingungen

x] Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

0 Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschiiellich Deutsch

O English only
ausschiiellich Englisch

O English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text maflgeblich)

X German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text ma3geblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wiéhrung, Stiickelung, Form, Definitionen {§ 1)

Currency and Denomination

Wihrung und Stiickelung
Specified Currency Euro (,EUR")
Festgelegte Wahrung Euro (,EUR")
Aggregate Principal Amount EUR 50,000,000
Gesamtnennbetrag EUR 50.000.000
Specified Denomination EUR 50,000
Festgelegte Stiickelung EUR 50.000
Number of Notes to be issued in each Specified Denomination 1,000
Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden 1.000
Schuldverschreibungen
Minimum Transfer Amount (specify) EUR 50,000
Mindestnennbetrag filr Ubertragungen (angeben) EUR 50.000
Form
Form
& Notes

Schuldverschreibungen
0O Pfandbriefe

O Mortgage Pfandbriefe

Hypothekenpfandbriefe

O Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe




O New Global Note
New Global Note

Xl TEFRAC
TEFRAC

Xl Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

3 Definitive Notes
Einzelurkunden

O TEFRAD
TEFRAD

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Definitive Notes
Einzelurkunden

O Neither TEFRA D nor TEFRAC
Weder TEFRA D noch TEFRA C

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vorlaufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden

O Coupons
Zinsscheine

O Talons
Talons

O Receipts
Rickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

& Clearstream Banking AG
Neue Bbérsenstralle 1
D-60487 Frankfurt am Main

8 Euroclear Bank S. AJ/N. V. {Euraclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert I
B-1210 Brussels

O Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

No
Nein

No
Nein




O The Depository Trust Company
55 Water Street
New York, NY 10041-0099
USA

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

Xl Unsubordinated
Nicht-nachrangig

O Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

O fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

Fixed Interest Payment Date
Fester Zinszahlungstag

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) {per specified denomination)

Anfangliche(r) Bruchtellzinsbetrag(-betrige)
{fir jede festgelegte Stiickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per specified denomination)

Abschiieende(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrége)
(fiir jede festgelegte Stiickelung)

[X1 Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates

Not applicable
Nicht anwendbar

09 October 2006
09. Oktober 2006

09 November 2006, 09 May
2007 and 09 October 2007.
There will be (i} a short first
coupon from and including 09
October 2006 to but excluding
09 November 2006 (1-month
EURIBOR plus the margin),
thereafter (ii) a coupon from




Festgelegte Zinszahlungstage

Specified Interest Periods
Festgelegte Zinsperioden

Business Day Convention
Geschiftstagskonvention

X Medified Following Business Day Convention
Modifizierte Folgender Geschéfistag-Konvention

O FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

O Following Business Day Convention
Folgender Geschéaftstag-Konvention

O Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéfistag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

X EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/Interbank

Market in the euro-zone)

EURIBOR (Brilsseler Ortszeit/ TARGET Geschiéiftstag/

interbanken-Markt in der Euro-Zone)

and including 09 November
2006 to but excluding 09 May
2007 (6-month EURIBOR plus
the margin) and (iii) a short last
coupon from and including 09
May 2007 to but excluding 09
Qctober 2007 (5- month
EURIBOR plus the margin)

09. November 2006, 09. Mai
2007 und 09. Oktober 2007. Es
gibt (i} einen ersten kurzen
Kupon vom 09. Oktober 2006
{einschiiefltich) bis zum 09.
November 2006
(ausschliellich), verzinst mit
dem 1-Monats EURIBOR
zuziglich der Marge, danach
(ii) einen Kupon vom 09,
November 2006 (einschiief3lich)
bis zum 09. Mai 2007
(ausschiiellich), verzinst mit
dem 6-Monals EURIBOR
zuzilglich der Marge und (iii)
einen letzten kurzen Kupon
vom 08. Mai 2007
{einschiieBlich) bis zum 09.
Oktober 2007 (ausschiieflich),
verzinst mit dem 5-Monats
EURIBOR zuziiglich der
Marge.

see above
siehe oben

TARGET
TARGET



Screen page Moneyline Telerate page 248
Bildschirmseite Moneyline Telerale Seite 248

0O LIBOR {London time/London Business Day London
Interbank Market)
LIBOR (Londoner Crtszeit'Londoner Geschéfistag/
Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

O Other {specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

O Formula
Fomel
(set forth details in full here or in an attachment)
(Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfigen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)
Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

O ISDA Determination
ISDA-Feststeliung

O Other Method of Determination {insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions})

Andere Methoden der Bestimmung {Einzelheiten angeben
(einschliefilich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,
Ausweichbestimmungen))

Margin

Marge

& plus 0.035 per cent. per annum
plus 0,035 % per annum

O minus

minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

Xl second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

O first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

O other (specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximumn Rate of Interest Not applicable
Mindest- und Hbchstzinssatz Nicht anwendbar

O Minimum Rate of interest
Mindestzinssatz

{0 Maximum Rate of Interest
Héchstzinssatz

O Zero Coupon Notes Not applicable
Nullkupon-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

Accrual of Interest




Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield

Emyssionsrendite
O Dual Currency Notes Not applicable
Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest, a description of any market disruption

or settlement disruption events that affect the underlying and
adjustment rules with relation to events concerming the underlying))
(Einzelheiten einfiigen (einschlieilich Wechselkurs{e)

oder Grundlage fiir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Zinsbetrdgen, eine

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie
Kormrekturvorschriften in Bezug auf Vorfalle, die den Basiswert

beeinflussen))
O Instalment Notes Not applicable
Raten-Schuldverschreibungen Nicht anwendbar

(set forth details in full here)
(Einzetheiten einfigen)

1 Index-linked Notes Not applicable
Indexierte Schuldverschreibungen Nicht anwendbar
(set forth details in full here (including indexfformula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events that affect the
underlying and adjustment rules with relation to events
concermning the underlying))

(Einzelheiten einfiigen (einschiiefllich des index/der Formel,
der Grundiage fir die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den
Basiswert beeinflussen))

O Credit-linked Notes Not applicable
Credit-linked Notes Nicht anwendbar
{set forth details in full here (including basis for calculating
interest and fall back provisions))

{Einzelheiten einfligen (einschiiellich der Grundiagen
fiir die Berechnung der Zinshetriige sowie
Ausweichbestimmungen))

O other structured Notes Not applicable
andere strukturierte Schuldverschreibungen Nicht anwendbar
(set forth details in full here {including fall back provisions,
if applicable and the relevant reference date is not available})

{Einzelheiten einfligen (einschlieBiich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der mafigebliche Referenzsatz nicht
verfiigbar ist))

Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (ICMA)
D Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
O Actual/365 (Fixed)



X Actual/360

O
O
0

30/360 or 360/360 (Bond Basis)
30E/360 (Eurobond Basis)

Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Rilckzahlung bei Endfilligkeit

X1 Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,

O

O

Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auler Raten-, Doppelwéhrungs-,

Clearing System and TARGET
Clearing System und TARGET

Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen
X Maturity Date

F&lligkeitstag

Redemption Month
Riickzahlungsmonat

Final Redemption Amount
Rickzahiungsbetrag

X Principal amount

O

a

Nennbetrag

Final Redemption Amount (per specified denomination)
Rickzahiungsbetrag (fdr jede fesfgelegte Stiickelung)

Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahlungstermin (e)

Instalment Amount(s}
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Rilckzahiung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Rilckzahlung aus steuerfichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Rilckzahlung nach Wah! der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Hoherer Rickzahlungsbetrag

09 October 2007

09. Oktober 2007

Yes
Ja

No
Nein



Call Redemption Date(s)
Wahirickzahlungstag (Cali)

Call Redemption Amount(s}
Wahiriickzahlungsbetrag (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hochstkindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Rilckzahlung nach Wah/l des Gl§ubigers

Put Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstag(e) (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahirtickzahlungsbetrag/-betrdge (Fut)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer {(never more than 60 days)
Hdchstkindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nullkupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Rilckzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

a

10

Dual Currency Notes
Doppelw&hrungs-Schuldverschreibungen

{set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s)} to determine
principalffall-back provisions))

{Einzelheiten einfiigen (einschiiefllich Wechselkurs(e)

ader Grundiage fir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Kapitalbetrdagen/Ausweichbestimmungen))

Index-linked Notes

Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfdgen)

Credit-linked Notes

Credit-linked Schuldverschreibungen
{set forth details in full here)
(Einzelheiten einfagen)

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)

{Einzefheiten einfigen}

No
Nein

No
Nein

Not applicable

Nicht anwendbar



FISCAL AGENT AND PAYING AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahistellen

X1 Fiscal Agent
Emissionsstelie

X) Additional Paying Agent/specified office
Zahistelle/bezeichnete Geschéftsstelle

B Calculation Agent
Berechnungsstelle

xXI Yes
Ja

O No
Nein

O Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort (angeben)

NOTICES (§ 12)
MITTEILUNGEN (§ 12)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckier Form

0O London (Financial Times)
London (Financial Times)

O Luxembourg (d'Wort)
Luxemburg (d'Worl}

X1 Germany (Bérsen-Zeitung)
Deutschiand (Borsen-Zeitung)

0O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Borse

Stock Exchange
Biirse

Internet Address
Infemetadresse

Governing law
Anwendbares Recht

Hypothekenbank in Essen AG
Gildehofstralie 1
D-45127 Essen

Hypothekenbank in Essen AG
Gildehofstrake 1
D-45127 Essen

Hypothekenbank in Essen AG
Gildehofstrafle 1
D-45127 Essen

German Law
Deutsches Recht




PART I. B. PARTICIPATION CERTIFICATES Not applicable

TEIL I. B. GENUSSSCHEINE Nicht anwendbar
Issuer Hypothekenbank in Essen

Emittentin Aktiengesellschaft

Form of Conditions

Form der Bedingungen

O Long-Form

Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschiiellich Deutsch

O English only
ausschiieilich Englisch

O English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mafigeblich}

0O German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1}

Aggregate Principal Amount
Gesammtnennbetrag

Date of general meeting
Datum der Hauptversammiung

Number of Participation Certificates
Anzahl der Sticke

Principal amount
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschilttung (§ 2)

O Fixed Rate Participation Certificates
festverzinsliche Genussscheine

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

O Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsiiche Genussscheine

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Reference Dates
Referenztermine
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Margin
Marge

Euribor Rate [three/six/nine/twelve month]
Eunbor-Satz [drei/sechs/neun/zwiif Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s)
Ausschiittungstag(e)

First Distribution Date
Erster Ausschiftungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)

End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Riickzahlungstag

Interest Rate applicabie to the Final Interest Period
Zinssatz flr die abschlieBende Zinsperiode

O Distribution rate
Ausschilttungszinssatz

O Other (specify)
Sonstige {angeben)

Termination
Kindigung

Call Date
Ankiindigungstermin

Date of Termination
Kindigungstermin
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PART . C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL I. C.: GLOBALPFANDBRIEFE

issuer
Emittentin

General Provisions (§ 1)
Allgemeine Bestimmungen (§ 1)

0O [Global] Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

0O [Global] Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Offentiiche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesaminennbetrag

Number of Notes
Anzahl der Sticke

Principal Amount
Nennbetrag

Number of Notes to be issued in the Principal Amount
Anzahl der im Nennbefragauszugebenden
Schuldverschreibungen

Custodian for The Depository Trust Company
Verwahrer fir The Depository Trust Company

O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Anderer (angeben)

Currency
Wihrung

O EUR
0 UsD

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2)

Rate of interest
Zinssalz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Payment Date(s)
Festzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Initial Broken Amount
Anfénglicher Bruchteilzinsbetrag

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Falfigkeitstag vorangeht

Final Broken Amount
AbschlieBender Bruchteilzinsbetrag

Not applicable
Nicht anwendbar

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft




Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (Actual/365)
0O 30/360

Repayment (§ 3)
Rickzahlung (§ 3)

Specified Maturity Date
Festgelegter Endfélligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Frankfurt Business Day
Frankfurter Geschéfistag

O TARGET

Registrar and Paying Agents (§ 8)
Die Registrierungsstelle und die Zahistellen (§ 8}

Paying Agent
Zahistelle

O BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch
O Hypothekenbank in Essen AG
O J. P. Morgan Trust Company, National Association

0O Other (specify)
Andere (angeben)

Notices (§ 9)
Bekanntmachungen (§ 9)

0O d'Wort




PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL Il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natilrlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

X Save as discussed in the Prospectus under “Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fir das Angebot
bedeutsam sind.

O Other interest (specify)
Andere Interessen {angeben)

Reasons for the offer See “Use of Proceeds® in the
Prospectus

Griinde fiir das Angebot Siehe ,Use of Proceeds” im
Prospekt

Estimated net proceeds EUR 49,998,500

Geschétzter Nettobetrag der Ertrdge EUR 49.998.500

Estimated total expenses of the issue EUR 800

Geschétzte Gesamtkosten der Emission EUR 800

Eurosystem eligibility
EZB-Fdhigkeit

Intended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility
Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

E Common Code 027051553
Common Code 027051553

ISIN Code DEOOOHBE1LR3
ISIN Code DEGOOHBE1LR3

X} German Securities Code HBE1LR
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) HBE1LR

0 Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield

Rendite
Yield Not applicable
Rendite Nicht anwendbar

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite
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O ICMA method: The ICMA method determines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unfer Beriicksichtigung der téglichen Stilckzinsen

O Other method (specify)
Andere Methode (angeben)

X Historic Interest Rates
Zinssétze der Vergangenheit

Details of historic EURIBOR rates can be obtained from Telerate.
Einzelheiten der Entwicklung der EURIBOR Sétze in der Vergangenheit kdnnen abgerufen werden
unter Telerate.

O Details relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable].
Einzelheiten hinsichtiich der Entwicklung des [Index][der Formef][einer anderen Variablen]

Name of index Not applicable
Bezeichnung des Index Nicht anwendbar

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen informationen beziiglich des Basiswerfes
(einschiiellich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Eriduterung darilber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insb. in den Féllen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwickiungsstérungen, die den Basiswert beeinflussen

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

DO Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on
Value of Investment
Einzelheiten der Entwickiung des bzw. der Wechselkurse und Eriduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

Not applicable
Nicht anwendbar
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Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

X The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es geften die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrinkungen.

X TEFRAC
TEFRAC

O TEFRAD
TEFRAD

O Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

O Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschrénkungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen {ber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lander in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird,

none
keine

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebotstatistik, Vertriebs- und Zuteifungsplan, Preisfestselzung

none
keine

Conditions to which the offer is subject

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
none
keine

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist ~ einschiieflich etwaiger Anderungen — wahrend der das Angebot voriiegt

X] Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fir die Umsetzung des Angebols

X} Not applicabte
Nicht anwendbar

1 Specify Details
Einzelheiten einfiigen
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A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount
paid by applicants

Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahiten Belrags an die Zeichner

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzeltheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

X1 Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu verdffentlichen
sind

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and
the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren filr die Ausibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Markifdhigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung der nicht ausgeiibten Zeichnungsrechte

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzetheiten einfiigen

Various categories of potentia! investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfligen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnemn zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren mdglich ist
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X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzetheiten einftigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for
its disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or
purchaser,

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fir die Offenfegung sowie der Kosten und
Steuemn, die speziell dem Zeichner oder K&ufer in Rechnung gestellt werden.

X1 Not applicable
Nicht anwendbar

[0 Specify Details
Einzetheiten einfiigen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme

Name and address of the co-ordinator{s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the Issuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des glohalen Angebots oder einzelner Teife
des Angebols und — sofem dem Emittenten oder dem Bieter bekannt — Angaben zu den Flazieremn in
den einzelnen Lindem des Angebots.

Xl Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Method of distribution
Vertriebsmethode

X Non-syndicated
Nicht syndiziert

O Syndicated
Syndiziert

Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschlieflich der Art der Ubernahme

Dealer (specify name and address) DZ BANK AG

Plazeur (Name und Adresse angeben) Deutsche Zentral-Genossen-
schaftshank, Frankfurt am Main
Platz der Republik
D-60265 Frankfurt am Main

X firm commitment
feste Zusage

O no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestmdaglichen Bedingungen
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Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubemahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission
Bdrsenzulassungprovision

Other (specify)
Andere {angeben)

Stabilising Dealer(s)/Manager(s)
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

— Date of subscription agreement
Datum des Ubernahmevertrags

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht anwendbar

Not Applicable
Nicht Anwendbar

Not Applicable
Nicht Anwendbar

Not Applicable
Nicht Anwendbar

— General features of the subscription agreement (including the guotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubemabhmevertrags (einschliefllich der Quoten)

Listing(s)
Bérsenzulassung(en)

O Luxembourg
Luxemburg

O Regulated Market
0O Euro MTF
X Dusseldorf

O Other {insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfiigen)

Yes
Ja

Date of admission has been applied for
Datum der Zulassung ist beantragt

Estimate of the total expenses related to admission to trading EUR 800
Geschétzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Handel EUR 800

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading
Angabe samtlicher geregelter oder gleichwertiger Mdrkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Werlpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

O Luxembourg
Luxemburg

O Dasseldorf

O Other (insert details)
Andere (Einzelheiten einfiigen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment
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Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekundadrhandel tatig sind und Liquiditdt mittels Geld- und Briefkursen erwirtschafien, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

X} Not applicable

Nicht anwendbar
Rating has been applied for
Rating ist beantragt

Other relevant terms and conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

Listing: Disseldorf
Bérsenzulassung: Diisseldorf

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft {as from 18 October 2006).

Die vorstehenden Endgiiftigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fiir die Borsennotierung
dieser Emission von Schuldverschreibungen unter dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance
Programme der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 18. Oklober 2006) erforderlich
sind.
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Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i} the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misieading and (ii} the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin dbemimmi die Verantwortung fir die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthallenen
informationen wie im Abschnift "Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekis bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als soiche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben
worden sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Drilten zur
Verfiigung gesteliten informationen ableiten konnte - keine Fakten weggelassen wurden, deren
Fehlen die reproduzierten Informationen unzultreffend oder irrefithrend gestalten wiirden; (i) die
Emittentin hat diese Informationen nicht selbstandig Gberprift und (bemimmt keine Verantwortung fir
ihre Richtighkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

[Name & title of signatory]
[Name und Titel des Unterzeichnenden]
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16 October 2006
16. Oktober 2006

Final Terms
Endglitige Bedingungen

Euro 100,000,000 Floating Rate Public Pfandbriefe due 2012
Euro 100.000.000 variabel verzinsliche Offentliche Pfandbriefe fillig 2012

to be consoclidated and form a single series with the Euro 100,000,000 Floating Rate Public
Pfandbriefe due 2012 issued on 23 March 2005 and increased on 2 May 2005 by Euro 50,000,000
die mit den am 23. Mérz 2005 emittierten Euro 100.000.000 variabel verzinslichen Offentlichen
Pfandbriefen fallig 2012, aufgestockt am 2. Mai 2005 um Euro 50.000.000, konsolidiert werden und
eine einheitliche Serie bilden

issued pursuant to the

begeben aufgrund des <
o R
Euro 30,000,000,000 %g}‘l e |
Essen Hyp Debt Issuance Programme o IS t'_'})
SIS
dated 28 April 2006 T 2o
datiert 28. April 2006 P -
. 3
of e
der :

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

lssue Price: 100.077 per cent. plus accrued interest for the period from (and including) 25 June 2006
to (but excluding) October 18, 2006
Ausgabepreis: 100,077 % zuziglich aufgelaufener Zinsen fir den Zeitraum vom 25. Juni 2006
(einschliesslich) bis zum 18. Oktober 2006 (ausschliesslich)

Issue Date; 18 October 2006
Tag der Begebung: 18. Oktober 2006

Series No: HBEOBZ
Serien Nr.: HBEOBZ

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the eurc 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the “Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
‘Prospectus™ and these Final Tems. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in electronic form at the website of the Luxembourg Stock Exchange fwww.bourse.lu) and at
the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_prospectus.phpg) and copies may be obtained from

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgiifligen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schlieit an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt Issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft (das ,Frogramm®). Volistandige
Informationen (iber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der
Schuldverscheibungen sind nur verfiigbar, wenn die Endgiiltigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 28. Apnit 2006 itber das Programm (der Prospekt’) zusammengenommen werden. Der Prospeki
sowie jeder Nachtrag kénnen in eleklronischer Form auf der Infemeiseite der Luxembourg Stock




Exchange (www.bowrse.ltt) und der Internetseite der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
{(www. essenhyp. com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind
erhéltlich unter folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft, Marktfolge Treasury,
Gildehofstralle 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.

I. TERMS AND CONDITIONS
I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This Part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
{the "Terms and Conditions") set forth in the Information Memorandum dated May 7, 2004. Capitalised
terms not otherwise defined herein shall have the meanings specified in the Temms and Conditions.

All references in this pant of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Aricles and
sections of the Temrms and Conditions.

All pravisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Dieser Teill der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen”) zu lesen, die im Information Memorandum vom
7. Mai 2004 enthallen sind. Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die
Endgliltigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen
Endgiiitigen Bedingungen verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgliftigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absélze der Emissionsbedingungen.

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiilit werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen") gestrichen.

PART LA. Notes other than Participation Certificates
TEIL LA. Schuldverschreibungen, die keine Genufischeine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin Aktiengesellschaft

Form of Conditions
Form der Bedingungen

X] Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Q Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

a Gemnan only
ausschiiefllich Deutsch




1] English only
ausschlieflich Englisch

Q English and German {English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mafigeblich)

a German and English {(Gemman controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maligeblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wihrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wiéhrung und Stilckelung

Specified Currency
Festgelegte Wihrung

Aggregate Principal Amount
Gesaminennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stiickelung/Sliickelungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination
Anzahl! der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen

Form
Form

a Notes
Schuldverschreibungen

& Pfandbriefe

O Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

X Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe

New Global Note
New Global Note

X TEFRAC
TEFRA C

(4] Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

a Temporary Global Note exchangeable for:
Voridufige Globalurkunde austauschbar gegen:

Euro
Euro

Euro 100,000,000
Euro 100.000.000

Euro 10,000
Euro 10.000

10,000
10.000

No
Nein




(] Definitive Notes
Einzelurkunden

TEFRAD
TEFRAD

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

a Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

a Definitive Notes
Einzelurkunden

Neither TEFRA D nor TEFRA C

Weder TEFRA D noch TEFRA C

Qa Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

Q Temporary Global Note exchangeable for:

Vortdufige Globalurkunde austauschbar gegen:

a Definitive Notes

Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden
a Coupons

Zinsscheine
a Talons

Talons
a Receipts

Riickzahiungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System

=

Clearstream Banking AG
Neue Bérsenstraie 1
D-60487 Frankfurt am Main

Euroclear Bank S A /N.V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert I
B-1210 Brussels

Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

No
Nein




STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

3] Unsubordinated
Nicht-nachrangig

a Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

Q Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssatz

fixed Interest Payment Date(s)
feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s) {per specified denomination)
Anfangliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrage)(fiir jede

festgelegte Sttickelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date

Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) {per specified denomination)
Abschlieflende(r) Bruchteilzinsbetrag{-befrdge) (fir jede

festgelegte Stiickelung)

3] Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates
Festgelegte Zinszahlungstage

25 June 2006

Specified Interest Payment Dates shall be
June 25 and December 25 each year from
and including June 25, 2005 up to and
including the Maturity Date, subject to
adjustment in accordance with the Business
Day Convention specified below.



Specified Interest Period(s)
Festgelegte Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiftstagskonvention

Modified Following Business Day Convention
Modifizierte folgender Geschéftstag-Konvention

o FRN Convention {specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

o Following Business Day Convention
Folgender Geschiéftstag-Konvention

o Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststellung

EURIBOR {Brussels time/TARGET Business
Day/Interbank Market in the euro-zone)

EURIBOR (Briissefer Ortszeit/ TARGET
Geschéftstag/interbanken-Markt in der Euro-Zone)

Screen page
Bildschirmseite

LIBOR (London time/London Business Day London
Interbank Market)

LIBOR {Londoner Ortszeit/Londoner
Geschafistag/Londoner interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

Margin
Marge

plus
plus

minus
minus

6 months

{ ] [months/other specify]
{] [Monate/andere angeben]

TARGET

Telerate Page 248

0 per cent. per annum
0 % per annum

[]

[1

[l




Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

X

second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschéfistag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

first day of each Interest Period
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

other (specify)
sonstige (angeben)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2))
(specify)

Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2)
{angeben)

ISDA Determination
ISDA-Feststellung

Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,
fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten
angeben(einschiielllich Zinsfestlegungstag, Marge,
Referenzbanken, Ausweichbestimmungen)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Hiéchstzinssatz

o

Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

Maximum Rate of Interest
Hdchslzinssatz

Zero Coupon Notes
Nullkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

Dual Currency Notes
Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interestffall-back provisions))

{Einzelheiten einfiigen (einschliefilich Wechselkurs(e)
oder Grundiage fiir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e} zur Bestimmung von
Zinsbetrdgen/Ausweichbestimmungen))

(1

[l

[specify details]
[Details einfiigen]

(]

[1 per cent. per annum
[ ] % per annum

[ ] per cent. per annum
[ ] % per annum

(1

[]




o Partly Paid Notes []
Teileingezahite Schuldverschreibungen
(set forth details in fuli here (including amount of each
instalment/due dates for payment/consequences of
failure to pay/interest rate))
(Einzelheiten einfigen (einschiiefllich Hohe der
Raten/Ratenzahlungstermine/Konsequenzen bei Nicht-
Zahlung/Zinssatz))

o Index-linked Notes [1
Indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
{Einzelheiten einfiigen)

o Instalment Notes (]
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

u] Credit-linked Notes
Credit-linked Notes
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

a Dual Currency Notes [1
Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interestfall-back provisions))
(Einzelheiten einfigen (einschlielfich Wechselkurs(e)
oder Grundlage fiir die Berechnung des/der
Wechselkurs(e) zur Bestimmung von
Zinsbetragen/Ausweichbestimmungen))

m] Index-linked Notes []
Indexierte Schuldverschreibungen
{set forth details in full here)
(Einzelheiten einfigen)

a Credit-linked Notes [1
Credit-linked Schuldverschreibungen
{set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

Q other structured Notes []
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set farth details in full here)
{Einzelheiten einfiigen)

Day Count Fraction
Zinstagequotient

Q Actual/Actual (ICMA)

a Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)

O  Actual/365 (Fixed)




Actual/360
30/360 or 360/360 (Bond Basis)

30E/360 (Eurcbond Basis)

0O 0O o0 H®

Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all} TARGET
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben) TARGET

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Riickzahlung bei Endfilligkeit

X Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-
linked, Creditdinked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auler Raten-,
Doppelwihrungs-, Indexierte-, Credit linked- oder
Strukturierte-Schuldverschreibungen

| Maturity Date 25 June 2012
Falligkeitstag 25, Juni 2012
a Redemption Month
Riickzahlungsmonat
Final Redemption Amount
Riickzahlungsbetrag
= Principal amount
Nennbetrag
a Final Redemption Amount {per specified denomination)

Riickzahlungsbetrag (fir jede festgelegte Stickelung)

a Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen

Instalment Date(s) [1
Ratenzahlungstermin (e}

Instalment Amount(s) []
Rate(n)



10

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahlung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuelichen
Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahi der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestriickzahlungsbetrag

Higher Redemption Amount
Hdherer Riickzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahlriickzahlungstag(e) (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbelrag/-belrdge (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hochstkiindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gliubigers

Put Redemption Date(s)
Wahlriickzahlungstag(e} (Put)

Put Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrége (Put)

Minimum Notice to ssuer
Mindestkiindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)
Héchstkindigungsfrist {nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nulikupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Riickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nulikupon-, festverzinsliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

No
Nein

No
Nein
[]
[1
[]
[]

[l

(1

No
Nein

[]

[

[] days
[ JTage

[]days
[ ]Tage

[




i1

Dual Currency Notes
Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principalffall-back provisions))

(Einzelheiten einfigen (einschliefilich Wechselkurs(e)
oder Grundiage fir die Berechnung des/der
Wechselkurs({e) zur Bestimmung von
Kapitalbetrégen/Ausweichbestimmungen))

Index-linked Notes

indexierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzetheiten einfiigen)

Credit-linked Notes

Credit-linked Schuldverschreibungen
{set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

other structured Notes

andere strukturierte Schuldverschreibungen
{set forth details in full here)

(Einzelheiten einfagen)

FISCAL AGENT AND PAYING AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLE (§ 6)

Fiscal Agent
Emissionsstelle

Paying Agents
Zahlstellen

(£

Q

Fiscal Agent
Emissionsstelle

Additional Paying Agent(s)/specified office(s)
Zahistelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n)

Calculation Agent

Berechnungsstelle
Yes
Ja
a No
Nein

[} Required location (specify)
Vorgeschriebenen Ort {angeben)

[1

[l

[

[

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft
Gildehofstrasse 1
D-45127 Essen

Hypothekenbank in Essen
Gildehofstrasse 1
D-45127 Essen
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NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

a London (Financial Times)
London (Financial Times)

] Luxembourg {d'Wort)
Luxemburg (d" Wort)

= Gemany (Borsen-Zeitung)
Deutschland (Borsen-Zeitung)

a Other (specify)
sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Borse

Internet Address
Intemetadresse

Governing Law
Anwendbares Recht

PART I.B. PARTICIPATION CERTIFICATES
TEIL 1.B. GENURBSCHEINE

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

O Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions

Sprache der Bedingungen
Q German only
ausschliefifich Deutsch

Q English only
ausschlieflich Englisch

Q English and German (English controlling}
Englisch und Deutsch (englischer Text maBgeblich)

[

[

German Law
Deutsches Recht

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft
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Q Geman and English (Geman controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text mafigeblich)

Issue, Principal Amount (§ 1)
Begebung, Nennbetrag (§ 1)

Aggregate Principal Amount [1
Gesammtnennbetrag

Date of general meeting [1
Datum der Hauptversammlung

Number of Participation Certificates []
Anzahl der Stiicke

Principal amount [1
Nennbetrag

Distributions (§ 2)
Ausschittung (§ 2)

a Fixed Rate Participation Certificates
festverzinsliche Genulischeine

Rate of interest (]
Zinssatz

Interest Commencement Date [1
Verzinsungsbeginn

Q Floating Rate Participation Certificates
variabel verzinsliche Genuf3scheine

Interest Commencement Date []
Verzinsungsbeginn

Reference Dates [1
Referenztermine

Margin
Marge

Euribor Rate [three/six/nine/twelve month]
Euribor-Satz [drei/sechs/neun/zwéif Monate]

Screen Page
Bildschirmseite

Distribution Date(s) []
Ausschiittungstag(e)

First Distribution Date [1
Erster Ausschiittungstag

Term, Termination by the Issuer (§ 6)
Laufzeit, Kiindigung (§ 6)
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End of term
Laufzeitende

Repayment Date
Riickzahlungstag

Interest Rate applicable to the Final Interest Period
Zinssatz fiir die abschiieende Zinsperiode

Q Distribution rate
Ausschitfungszinssatz

Q Other (specify)
Sonstige (angeben)

Termination
Kindigung

Call Date
Ankindigungstermin

Date of Termination
Kiindigungstermin

PART I. C.: GLOBAL PFANDBRIEFE
TEIL I. C.: GLOBALPFANDBRIEFE

Issuer

Emittentin

General Provisions (§ 1)
Allgemeine Bestimmungen (§ 1)

O [Global] Mortgage Pfandbriefe
[Global] Hypothekenpfandbriefe

O [Global] Public-Sector Pfandbriefe
[Global] Gifentliche Pfandbriefe

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Number of Notes
Anzahl der Stticke

Principal Amount
Nennbetrag

Number of Notes to be issued in the Principal Amount
Anzahl der im Nennbelragauszugebenden
Schuldverschreibungen

Custodian for The Depository Trust Company
Verwahrer fiir The Depository Trust Company

O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Anderer {(angeben)

end of fiscal year[ ]
Ende Geschéfisjahr( ]

[

[1

[]

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft



Currency
Wihrung

O EUR
0O usD

Interest (§ 2)
Zinsen (§ 2)

Rate of interest
Zinssatz

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Fixed Interest Payment Date(s)
Fesltzinstermin(e)

First Interest Payment Date
Erster Festzinstermin

Initial Broken Amount
Anfénglicher Bruchteilzinsbelrag

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Falligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount
Abschlieiender Bruchteilzinsbetrag

Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (Actual/365)
O 30/380

Repayment (§ 3)
Rickzahlung (§ 3)

Specified Maturity Date
Festgelegter Endfalligkeitstag

Payments (§ 4)
Zahlungen (§ 4)

Frankfurt Business Day
Frankfurter Geschéiftstag

O TARGET
Registrar and Paying Agents (§ 8)

15

Die Registrierungsstelle und die Zahistellen (§ 8)

Paying Agent
Zahlstelle

O BNP Paribas Securities Services Luxembourg Branch

O Hypothekenbank in Essen AG

O J. P. Morgan Trust Company, National Association

O Other (specify)
Andere (angeben)

Notices (§ 9)
Bekanntmachungen (§ 9)

O d'Wort

—

e —

1 per cent. per annum
1% per annum

]
]

1in jedem Jahr
]in each year

]
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PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL II. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

[Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren]

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot

beteiligt sind
none
keine

0O Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no persen involved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.
Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt “Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beleiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fir das Angebot
bedeutsam sind.

O Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer
Griinde fiir das Angebot

X1 Not applicable
Nicht anwendbar

Estimated net proceeds
Geschétzier Nettobetrag der Ertrdge

Estimated total expenses of the issue
Geschétzte Gesamtkosten der Emission

Eurosystem eligibility
EZB-Fihigkeit
Intended to be held in a manner which would allow

Eurosystem eligibility
Soll in EZB-féhiger Weise gehalten werden

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummemn

Common Code
Common Code

ISIN Code
ISIN Code

German Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

0 Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Euro 101,082,416.67
Euro 101.082.416,67

Euro 800
Euro 800

No
Nein

DEOOOHBEOBZ9

HBEOBZ



Yield
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Rendite

Yield Not applicable
Rendite Nicht anwendbar

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

ICMA method: The ICMA method detemines the effective interest rate of notes taking into
account accrued interest on a daily basis

ICMA Methode: Die ICMA Metode ermittelf die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Beriicksichtiqung der téglichen Stickzinsen

Other methods (specify)
Andere Methoden (angeben)

Historic Interest Rates
Zinssédtze der Vergangenheit

Details of historic EURIBOR rates can be obtained from Telerate
Einzelheiten der Entwickiung der EURIBOR Sétze in der Vergangenheit kbnnen abgerufen werden
unter Telerate

O

Details relating to the Performance of the [Index][Formula}[other variable]
Einzelheiten hinsichtlich der Entwicklung des [index]{der Formellfeiner anderen Variablen]

[specify details here (including where information relating to past and future performance and
volatility of the index/formula/other varable can be obatined]

[Einzeitheiten hier angebern (einschiiefiiich, wo Informationen (ber die verangene und kiinftige
Weiterentwicklung sowie die Volatilitét des Index/der Formel/einer anderen Varnablen
eingeholt werden kénnerj

Name of index [1
Bezeichnung des Index

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssalzes

Other equivalent information regarding the underlying

(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen Informationen beziiglich des Basiswertes
{einschiiel3lich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Erlduterung dariiber, wie der Wert der Anlage

durch den Wert des Basiswerts beeinfludf wird, insb. in den Féllen,

in denen die Risiken offensichtiich sind

[insert details here]
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[Einzelheiten hier einfiigen]

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underlying
Markt- oder Abwickiungsstérungen, die den Basiswert beeinflussen

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfiigen]

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

[insert details here}
[Einzelheiten hier einfigen]

a Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on Value
of Investment
Einzelheiten der Entwickiung des bzw. der Wechselkurse und Eréuterung der Auswirkungen
auf den Wert der Anlage

[specify details here]
[Einzelheiten hier angeben]

Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

& The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrinkungen.

X TEFRAC
TEFRAC

Q TEFRAD
TEFRAD

a Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

Q Additional Selling Restrictions (specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschrankungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen (ber die an der Quelie einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lander in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Hande! beantragt wird.

none
keine

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrénkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
keine
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TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebolstalistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung

Caonditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschiiefllich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebof voriiegt

[X] Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1]
Einzelheiten einfiigen

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses flir die Umselzung des Angebots

X1 Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1]
Einzelheiten einfiigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount
paid by applicants

Beschreibung der M6glichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahlten Belrags an die Zeichner

Xl Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1]
Einzelheiten einfiigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzah! der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu verbffentlichen
sind

(3 Not applicable
Nicht anwendbar

0O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfigen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and
the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fir die Austibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Markifahigkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung der nicht ausgeiibten Zeichnungsrechte
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] Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzetheiten einfiigen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der polentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden

Xl Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1
Einzelheiten einfiigen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnem zugefeilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren moglich ist

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1]
Einzelheiten einfigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for
its disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or
purchaser.

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs feslgelegt wird und Angaben zum Verfahren fiir die Offenlegung sowie der Kosten und
Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung gestellt werden.

x] Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details [ 1]
Einzelheiten einfligen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubemahme

Mame and address of the co-ordinator(s) of the global offer and of single parts of the offer and, to the
extent known to the 1ssuer or the offeror, of the placers in the various countries where the offer takes
place.

Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teife
des Angebots und — sofem dem Emittenten oder dem Bieter bekannt ~ Angaben zu den Flazierem in
den einzelnen Léndern des Angebots.

Method of distribution
Vertriebsmethode

(i3] Non-syndicated
Nicht syndiziert

a Syndicated
Syndiziert
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Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription
AgreementHauptmerkmale des Ubemahmevertrags

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums
einschlieBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group
Plazeur / Bankenkonsortiumr

X firm commitment
feste Zusage

a no fitn commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestmoglichen

Bedingungen

Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubernahmeprovision (angeben)

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Listing Commission
Bérsenzulassungprovision

Other (specify}
Andere (angeben)

Stabilising Dealer/Manager
Kursstabilisierender Dealer/Manager
Listing(s)

Bérsenzulassung(en)

Q Luxembourg
Luxemburg

Regulated Market "Bourse de Luxemboury'
Euro MTF
[X] Diisseldorf

a Other (insert details)
sonstige (Einzelheiten einfigen)

Date of admission
Termin der Zulassung

Not applicable
Nicht anwendbar

Not applicable
Nicht anwendbar

J.P. Morgan Securities Ltd.
125 London Wall
GB-London EC2Y 5AJ

None
keine

None
Keiner

Yes
Ja

admission requested
Zulassung beantragt
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Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschitzte Gesamtkosten fiir die Zulassung zum Handel

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading
Angabe sémtlicher geregelter oder gleichwertiger Mérkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschraibungen der gleichen Werlpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelfassen sind

O Luxembourg (Bourse de Luxembourg)
Luxemburg (Bourse de Luxembourg)
%] Disseldorf
a Other (insert details) §]

Andere (Einzelheiten einfiigen)

Name and address of the entities which have a firn commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment.

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermedidre im
Sekunddrhandel tétig sind und Liquiditit miftels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung.

[E] Not applicable
Nicht anwendbar

Rating expected to be AAA from Standard & Poor’s
Rating

Other relevant terms and conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfiigen)

Listing:
Bérsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to fist this issue of Pfandbriefe pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (as from 18 October 20086).

Die vorstehenden Endgiitigen Bedingungen enthallen die Angaben, die fir die Bérsennctierung
dieser Emission von Pfandbriefen unter dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance Programme
der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (ab dem 18. Oktober 2006) erforderlich sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section “Responsibility Statement® on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be sourced from a third party (i} the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which wouid render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin dbemimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgliltigen Bedingungen enthaltenen
informationen wie im Abschnitt .Responsibility Statement‘ auf Seite 3 des Prospekts bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i} Die Emittentin bestétigt, dall diese Iinformationen zutreffend wiedergegeben worden



23

sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfiigung
gesteliten Informationen ableiten konnte — keine Fakien weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten informationen unzutrefend oder imrefiihrend gestalten wiirden; (i} die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbsténdig (berprift und Gbemimmt keine Verantwortung flir ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft




18 October 2006
18. Oktober 2006

Final Tems
Endgliltige Bedingungen
EUR 250,000,000 Floating Rate Public-Sector Pfandbriefe due December 2008
issued pursuant to the

EUR 250.000.000 variabel verzinsliche Offentiiche Pfandbriefe fallig im Dezember 2008
begeben aufgrund des

Euro 30,000,000,000 -
Essen Hyp Debt Issuance Programme ;

dated 28 April 2006
datiert 28. April 2006

of
der

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Issue Price: 100.141 per cent.
Ausgabepreis: 100,141%

Issue Date: 20 October 2006
Tag der Begebung: 20. Oktober 2006

Series No: HBE1LZ
Serien Nr.: HBE1LZ

These are the Final Terms of an issue of Notes (which term, where applicable, shall include
Pfandbriefe) under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (the "Programme”). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengeselischaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 (the
"Prospectus") and these Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on
the website of Hypothekenbank in Essen Aktfiengesellschaft
{www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgditigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begrniff
schliefit an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein) unter dem Euro 30.000.000.000 Debt lssuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft (das "Programm®). Volistdndige
Informationen dber die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der
Schuldverschreibungen sind nur verfiigbar, wenn die Endgiltigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 28. April 2006 dber das Programm (der "Prospekt”) zusammengenommen werden. Der Prospekt
sowie jeder Nachttrag kGnnen in elektronischer Form auf der internetseite der Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse.lu) und der Intemetseite der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft
(www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php) eingesehen werden. Kopien sind
erhaltlich unter folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft, Marktfolge Treasury,
Gildehofstrafle 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschland.

' nd



Part |. TERMS AND CONDITIONS
Teil I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This Part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
{the "Terms and Conditions”) set forth in the Prospectus. Capitalised terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions").

Dieser Teil | der Endgiitigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionshedingungen”) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgiltigen Bedingungen
nicht elwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiiltigen Bedingungen
verwendel werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgiiltigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absétze der Emissionsbedingungen.

Samtliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Varablen dieser Endgliiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen") gestrichen.




PART . A. Notes other than Participation Certificates
TEIL I. A. Schuldverschreibungen, die keine Genussscheine sind

Issuer Hypothekenbank in Essen
Emittentin : Aktiengesellschaft

Form of Conditions
Form der Bedingungen

Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

O Integrated
Konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

O German only
ausschlieffich Deutsch

O English only
ausschlieilich Englisch

O English and German (English controlling)
Englisch und Deutsch (englischer Text mafigeblich)

& German and English (German controlling)
Deutsch und Englisch (deutscher Text maRgeblich)

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions {(§ 1)
Wihrung, Stickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination

Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency Euro ("EUR")
Festgelegte Wéhrung Euro ("EUR")
Aggregate Principal Amount EUR 250,000,000
Gesaminennbelrag EUR 250.000.000
Specified Denomination(s) EUR 50,000
Festgelegte Stiickelung/Stickelungen EUR 50.000
Number of Notes to be issued in each Specified Denomination 5,000

Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden

Schuldverschreibungen 5.000

Minimum Transfer Amount (specify)
Mindestnennbetrag fir Ubertragungen (angeben)

Form
Form

O Notes
Schuldverschreibungen

Pfandbriefe

O Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

& Public-Sector Pfandbriefe
Offentliche Pfandbriefe




O New Global Note
New Global Nofe

= TEFRAC
TEFRA C

Permanent Global Note
Dauergiobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vordufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

0O TEFRAD
TEFRA D

Temporary Global Note exchangeable for:
Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Definitive Notes
Einzelurkunden

0 Neither TEFRA D nor TEFRAC
Weder TEFRA D noch TEFRA C

O Permanent Global Note
Dauerglobalurkunde

O Temporary Global Note exchangeable for:

Vorldufige Globalurkunde austauschbar gegen:

O Definitive Notes
Einzelurkunden

Definitive Notes
Einzelurkunden

O Coupons
Zinsscheine

O Talons
Talons

O Receipts
Rickzahlungsscheine

Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

& Clearstream Banking AG
Neue Bérsenstrale 1
D-60487 Frankfurt am Main

O Euroclear Bank S. A./N. V. (Euroclear Operator)
1 Boulevard du Roi Albert 11
B-1210 Brussels

O Clearstream Banking, société anonyme
42 Avenue JF Kennedy
L-1855 Luxembourg

No
Nein



O The Depository Trust Company
55 Water Street
New York, NY 10041-0099
USA

O Cther (specify)
Sonstige (angeben)

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

E Unsubordinated
Nicht-nachrangig

O Subordinated
Nachrangig

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

O Fixed Rate Notes
Festverzinsiliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbheginn

Rate of Interest
Zinssatz

Fixed Interest Payment Date(s)
Feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount(s} (per specified denomination}

Anféngliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-betrage}
(fiir jede festgelegte Stiickelung)

Fixed interest Date preceding the Maturity Date
Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht

Final Broken Amount(s) (per specified denomination)

Abschiieende(r) Bruchfeilzinsbetrag({-betrage)
{fir jede festgelegte Stiickelung)

@ Floating Rate Notes
Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen
Interest Payment Dates
Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Specified Interest Payment Dates

Festgelegte Zinszahlungstage

20 October 2006
20. Oktober 2006

20 January, 20 April, 20 July
and 20 October in each year,
commencing on 20 January
2007

20. Januar, 20. April, 20. Juli
und 20. Oktober in jedem Jabhr,
beginnend am 20. Januar 2007




Specified Interest Period(s)
Festgelegfe Zinsperiode(n)

Business Day Convention
Geschiftstagskonvention

@ Modified Following Business Day Convention
Modifizierte Folgender Geschéftstag-Konvention

O FRN Convention (specify period(s)
FRN Konvention (Zeitraum angeben)

O Following Business Day Convention
Folgender Geschafistag-Konvention

O Preceding Business Day Convention
Vorangegangener Geschéftstag-Konvention

Relevant Financial Centres
Relevante Finanzzentren

Rate of Interest
Zinssatz

Screen Rate Determination
Bildschirmfeststeliung

= EURIBOR (Brussels time/TARGET Business Day/interbank

Market in the euro-zone})

EURIBOR (Briisseler Oriszeit/TARGET Geschéftstag/

Interbanken-Markt in der Euro-Zone)

Screen page
Bildschirmseite

O LIBOR (London time/London Business Day London

Interbank Market)

LIBOR (Londoner Ontszeit/Londoner Geschéftstag/

Londoner Interbanken-Markt)

Screen page
Bildschirmseite

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Screen page
Bildschirmseite

O Formula
Formel
(set forth details in full here or in an attachment)
{Einzelheiten hier oder in einer Anlage einfigen)

Reference Banks (if other than as specified in § 3(2)) (specify)

TARGET
TARGET

Reuters page EURIBORO
Reuters Seite EURIBORO1

Referenzbanken (sofern abweichend von § 3 Absatz 2) (angeben)

ISDA Determination
ISDA-Feststellung

Other Method of Determination (insert details (including
Margin, Interest Determination Date, Reference Banks,

fall-back provisions))

Andere Methoden der Bestimmung (Einzelheiten angeben
{einschiiefllich Zinsfestlegungstag, Marge, Referenzbanken,

Ausweichbestimmungen))



Margin
Marge

O plus
plus

O minus
minus

Interest Determination Date
Zinsfestlegungstag

B second Business Day prior to commencement of Interest Period
zweiter Geschéftstag vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode

O first day of each Interest Pericd
erster Tag der jeweiligen Zinsperiode

O other {specify)
sonstige (angeben)

Minimum and Maximum Rate of Interest
Mindest- und Héchstzinssatz

O Minimum Rate of Interest
Mindestzinssatz

O Maximum Rate of Interest
Hdchstzinssatz

O Zero Coupon Notes
Nultkupon-Schuldverschreibungen

Accrual of Interest
Auflaufende Zinsen

Amortisation Yield
Emissionsrendite

O Dual Currency Notes
Doppelwihrungs-Schuldverschreibungen

(set forth details in full here (including exchange rate(s)

or basis for calculating exchange rate(s) to determine
interest, a description of any market disruption

or settlement disruption events that affect the underlying and
adjustment rules with relation to events concerning the underlying))
(Einzetheiten einfiigen (einschiieBlich Wechselkurs(e)

oder Grundlage fiir die Berechnung des/der Wechselkurs(e)
zur Bestimmung von Zinsbetrdgen, eine

Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen sowie
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den Basiswerl
beeinflussen))

O Instalment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
(Einzelheiten einfligen}

O Index-linked Notes
Indexierte Schuldverschreibungen
{set forth details in full here (including index/formula,
basis for calculating interest, a description of any market
disruption or settlement disruption events that affect the

0.0 per cent. per annum
0,0 % per annum



underlying and adjustment rules

with relation to events conceming the underlying))
(Einzelheiten einfagen (einschiiellich des Index/der Formel,
der Grundiage fiir die Berechnung der Zinsbetrége sowie
Beschreibung etwaiger Stérungen des Marktes oder bei der
Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen und
Korrekturvorschriften in Bezug auf Vorfélle, die den
Basiswert beeinflussen))

O Credit-linked Notes
Credit-linked Notes
{set forth details in full here (including basis for calculating
interest and fall back provisions))
{Einzetheiten einfiigen (einschiielllich der Grundiagen
fur die Berechnung der Zinsbetrdge sowie
Ausweichbestimmungen))

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
{set forth details in full here (including fall back provisions,
if applicable and the relevant reference date is not available))
(Einzelheiten einfiigen (einschiieflich Ausweichbestimmungen,
wenn anwendbar und der mafigebliche Referenzsalz nicht
verfilgbar ist})

Day Count Fraction
Zinstagequotient

O Actual/Actual (ICMA)

O Actual/Actual (ISDA) (Actual/365)
O Actual/365 (Fixed)

& Actual/360

O 30/360 or 360/360 (Bond Basis)
O 30E/360 (Eurchond Basis)

O Other
Anderer

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren(um) (alle angeben)

REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Rickzahlung bei Endf&iligkeit

Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen auler Raten-, Doppelwihrungs-,

TARGET

Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

& Maturity Date
Falligkeitstag

20 QOctober 2008
20. Oktober 2008




O Redemption Month
Rickzahiungsmonat

O Final Redemption Amount
Rilckzahiungsbetrag

Principal amount
Nennbetrag

O Final Redemption Amount (per specified denomination)
Rilckzahiungsbetrag (fir jede festgelegte Stldckelung)

O Instaiment Notes
Raten-Schuldverschreibungen
Instalment Date(s)
Ratenzahiungstermin (e)

Instalment Amount(s)
Rate(n)

Early Redemption
Vorzeitige Rilckzahiung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Riickzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Rilckzahlung nach Wahl der Emittentin

Minimum Redemption Amount
Mindestnickzahliungsbetrag

Higher Redemption Amount
Hoherer Rilckzahlungsbetrag

Call Redemption Date(s)
Wahiriickzahlungstagie} (Call)

Call Redemption Amount(s)
Wahirickzahlungsbetrag/-betrége (Call)

Minimum Notice to Holders
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Holders
Hdchstkindigungsfrist

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl des Gldubigers

Put Redemption Date(s)
Wahlriickzahlungstag(e) (Puf)

Put Redemption Amount(s)
Wahiriickzahlungsbetrag/-betrige (Fut)

Minimum Notice to Issuer
Mindestkindigungsfrist

Maximum Notice to Issuer (never more than 60 days)
Hdéchstkindigungsfrist (nie mehr als 60 Tage)

Early Redemption Amount
Vorzeitiger Riickzahiungsbetrag

Zero Coupon Notes:
Nultikupon-Schuldverschreibungen:

Reference Price
Referenzpreis

No
Nein

No
Nein

No
Nein



Redemption of Notes other than Zero Coupon, Fixed Rate,
Floating Rate and Instalment Notes

Rickzahlung von Schuldverschreibungen, die weder
Nullkupeon-, festverzinsiliche, variabel verzinsliche noch
Raten-Schuldverschreibungen sind

O Dual Currency Notes
Doppelwdhrungs-Schuldverschreibungen
(set forth details in full here (including exchange rate(s)
or basis for calculating exchange rate(s) to determine
principal/fall-back provisions))
(Einzelheiten einfigen {einschiielllich Wechselkurs(e)
oder Grundlage fiir die Berechnung des/der Wechselkurs{e)
zur Bestimmung von Kapitalbetragen/Ausweichbestimmungen))

O Index-linked Notes
indexierte Schuldverschreibungen
{set forth details in full here)
(Einzelheiten einfiigen)

O Credit-linked Notes
Credit-linked Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
{Einzelheiten einfigen}

O other structured Notes
andere strukturierte Schuldverschreibungen
(set forth details in full here)
{Einzelheiten einfigen)

FISCAL AGENT AND CALCULATION AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND BERECHNUNGSSTELLE (§ 6)

Paying Agents
Zahistellen

O Fiscal Agent
Emissionssteile

X Additional Paying Agent(s)/specified office(s) Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
Zahistelle(n)/bezeichnete Geschéftsstelle(n)

Calculation Agent Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
Berechnungsstelle

= Yes
Ja

O No
Nein

O Required location (specify)
Vorgeschriebenen QOrt (angeben)

NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)

Place and medium of publication
Ort und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekanntmachung in gedruckter Form

O London (Financial Times)
London (Financial Times)
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0O Luxembourg {d'Wort)
Luxemburg (d'Wort)

& Germany (Btirsen-Zeitung)
Deutschiand (Bdrsen-Zeitung)

O Other (specify)
Sonstige (angeben)

Publication on the website of the stock exchange
Bekanntmachung auf der Website der Bérse

Stock Exchange
Bibrse

Intermet Address
Internetadresse

Governing law
Anwendbares Recht

German Law
Deutsches Recht




PART Il. OTHER INFORMATION
TEN Hl. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Interest of natural and legal persons involved

in the issue/offer

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

E Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person involved in the offer of the Notes has an
interest matenal to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fir das Angebot
bedeuisam sind.

O Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer
Griinde fiir das Angebot

Estimated net proceeds
Geschétzter Nettobetrag der Erirédge

Estimated total expenses of the issue
Geschétzfe Gesamtkosten der Emission

Euro?__ystem eligibility
EZB-Fihigkeit

Intended to be held in a manner which would allow
Eurosystem eligibility
Soll in EZB-fahiger Weise gehalten werden

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

= Common Code
Common Code

& ISIN Code
ISIN Code

X German Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN)

Any other securities number
Sonstige Wertpapier-Kenn-Nummer

Yield
Rendite

Yield
Rendite

Method of calculating the yield
Berechnungsmethode der Rendite

O ICMA method: The ICMA method determines the effective in
account accrued interest on a daily basis
ICMA Methode: Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen
unter Berdcksichtigung der téglichen Stiickzinsen

Euro 250,352,500
Euro 250.352.500

Euro 1,100
Euro 1.100

No
Nein

027241573

DEOOOHBE1LZ6

HBE1LZ

terest rate of notes taking into




O Other method (specify}
Andere Methode (angeben)

O Historic Interest Rates
Zinssdtze der Vergangenheit

Details of historic [EURIBOR][LIBOR}[OTHER] rates can be obtained from [insert relevant Screen
Page]

Einzelheiten der Entwicklung der [EURIBORJNLIBORJANDERE] Sé&tze in der Vergangenheit kénnen
abgerufen werden unter [relevante Bildschirmseite einfiigen}

O Details relating to the Performance of the [Index][Formula][other variable].
Einzelheiten hinsichtiich der Entwicklung des [Index][der Formel][einer anderen Variablen]

[specify details here (including where information relating to past and future performance and
volatility of the index/formula/other variable can be obtained]

[Einzelheiten hier angeben (einschiieBlich, wo Informationen dber die vergangene und kiinftige
Weiterentwickiung sowie die Volatilitdt des Index/der Formelfeiner anderen Variablen eingeholt
werden kGnnen]

Name of index
Bezeichnung des Index

Description of index / Details of where information
about index can be obtained

Indexbeschreibung / Angaben, wo Informationen
zum Index zu finden sind

Description of interest rate
Beschreibung des Zinssatzes

Other equivalent information regarding the underlying

{(including, in the case of a basket of underlyings, a disclosure

of the relevant weightings of each underlying in the basket)
Sonstige gleichwertigen Informationen beziglich des Basiswertes
(einschiieflich, im Falle eines Korbs von Basiswerten,

die Angabe der entsprechenden Gewichtungen jedes einzeinen
Basiswertes im Korb)

Comprehensive explanation of how the value of the investment is affected
by the underlying and the circumstances when risks are most evident
Umfassende Erlduterung dariiber, wie der Wert der Anlfage

durch den Wert des Basiswerts beeinflusst wird, insb. in den Fillen,

in denen die Risiken offensichtlich sind

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfligen]

Market disruption or settlement disruption events that may affect the underilying
Markt- oder Abwicklungsstbrungen, die den Basiswert beeinflussen

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfligen]

Adjustment rules with relation to events concerning the underlying
Anpassungsvorschriften in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

[insert details here]
[Einzelheiten hier einfiigen]

O Details relating to the Performance of Rate(s) of Exchange and Explanation of Effect on
Value of Investment
Einzelheiten der Entwicklung des bzw. der Wechselkurse und Eriduterung der
Auswirkungen auf den Wert der Anlage

[specify details here]
[Einzelheiten hier angeben]
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Selling Restrictions
Verkaufsbeschrinkungen

X The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrinkungen.

TEFRAC
TEFRAC

O TEFRAD
TEFRAD

O Neither TEFRA C nor TEFRA D
Weder TEFRA C noch TEFRA D

0 Additional Selling Restrictions {specify)
Zusétzliche Verkaufsbeschrénkungen (angeben)

Taxation
Besteuerung

Information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen dber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lé&nder in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

none
keing

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrénkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

none
keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Conditions, offer statistics, plan of distribution and allotment, pricing
Bedingungen, Angebolstatistik, Vertriebs- und Zuteilungsplan, Preisfestsetzung

Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unterfiegt

Time period, including any possible amendments, during which the offer will be open
Frist — einschiielllich etwaiger Anderungen — wéhrend der das Angebot voriiegt

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Description of the application process
Beschreibung des Prozesses fir die Umsetzung des Angebots

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner for refunding excess amount
paid by applicants

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung
des zu viel gezahiten Betrags an die Zeichner

X Not applicable
Nicht anwendbar
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O Specify Details
Einzetheiten einfigen

Details of the minimum and/or maximum amount of application, (whether in number of notes or
aggregate amount to invest)

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Heichstbetrag der Zeichnung (entweder in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags)

= Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfigen

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fir die Ratenzahlung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise sowie Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots zu verdffentlichen
sind

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfilgen

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability of subscription rights and
the treatment of subscription rights not exercised.

Verfahren fir die Ausiibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfahigkeit der Zeichnungsrechie
und die Behandlung der nicht ausgeiibten Zeichnungsrechte

& Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzeiheiten einfiigen

Various categories of potential investors to which the notes are offered
Angabe der verschiedenen Kategorien der potentiellen Investoren, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden

Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzetheiten einfigen

Process for notification to applicants of the amount allotted and indication whether dealing may begin
before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnem zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist

X Not applicable
Nicht anwendbar

O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Expected price at which the notes will be offered / method of determining the price and the process for
its disclosure and amount of any expenses and taxes specifically charged to the subscriber or
purchaser.

Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen angeboten werden / Methode, mittels deren der
Angebotskurs festgelegt wird und Angaben zum Verfahren fiir die Offenlegung sowie der Kosten und
Steuemn, die speziell dem Zeichner oder Kéufer in Rechnung gesteilt werden.

Not applicable
Nicht anwendbar
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O Specify Details
Einzelheiten einfiigen

Placing and Underwriting
Platzierung und Ubernahme
Commerzbank Aktiengesellschaft
Kaiserplatz

D-60261 Frankfurt am Main

Method of distribution
Vertriebsmethode

® Non-syndicated
Nicht syndiziert

O Syndicated

Syndiziert
Subscription Agreement
Ubermnahmevertrag

Date of Subscription Agreement
Datum des Subscription Agreements

General Features of the Subscription Agreement
Hauptmerkmale des Ubernahmevertrags

Management Details including form of commitment
Einzelheiten bezlglich des Bankenkonsortiums
einschlieilich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group (specify name and address)
Plazeur / Bankenkonsortium (Name und Adresse angeben)

= firm commitment
feste Zusage

O no firm commitment/best efforts arrangements
keine feste Zusage/zu den bestmoglichen Bedingungen

Commissions
Provisionen

Management/Underwriting Commission (specify)
Management- und Ubemahmeprovision (angeben)

Selling Concession {specify)
Verkaufsprovision {angeben)

Listing Commission
Bdrsenzulassungprovision

Other (specify)
Andere (angeben)

Stabilising Dealer(s)/Manager(s)
Kursstabilisierender Dealer/Manager

Subscription Agreement
Ubernahmevertrag

~ Date of subscription agreement
Datum des Ubemahmevertrags

Commerzbank
Aktiengesellschaft

None
keiner

None
keins

— General features of the subscription agreement (including the quotas)
Angabe der Hauptmerkmale des Ubemahmevertrags (einschlieflich der Quolen)

Listing(s)
Bdrsenzulassung(en)
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O Luxembourg
Luxemburg

0O Reguiated Market
O Euro MTF
Disseldorf

O Other (insert details)
Sonstige (Einzelheiten einfiigen)

Date of admission requested
Datum der Zulassung beantragt

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschiitzte Gesamthkosten fiir die Zulassung zum Handel

Euro 1,100
Euro 1.100

All regulated markets cor equivalent markets on which, to the knowledge of the Issuer, notes of the
same class (Series) of the Notes to be offered or admitted to trading are already admitted to trading
Angabe sémtiicher geregelter oder gleichwertiger Méarkte, auf denen nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie (Serie), die zum Handel angeboten oder
zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

O Luxembourg {Bourse de Luxembourg)
Luxemburg (Bourse de Luxembourg)

O Daisseldorf

O Other (insert details)
Andere {Einzelheiten einftigen)

Name and address of the entities which have a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading, providing liquidity through bid and offer rates and description of the main terms of their
commitment

Name und Anschrft der Institule, die aufgrund einer festen Zusage als Iniermeditre im
Sekunddrhandel tédtig sind und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und
Beschreibting der Hauptbedingungen der Zusagevereinbarung

= Not applicable
Nicht anwendbar

Rating requested
Rating beantragt

Other relevant terms and conditions {specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfigen)

Listing:
Bérsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Pfandbriefe pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (as from 20 October 2006).

Die vorstehenden Endgiitigen Bedingungen enthalfen die Angaben, die fir die Bdrsennofierung
dieser Emission von Pfandbriefen unter dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance Programme
der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft {ab dem 20. Oktober 2006} erforderlich sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement™ on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
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information included herein and specified to be sourced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii) the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin tbemimmt die Verantwortung fiir die in diesen Endgiitigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement” auf Seite 3 des Prospekts bestimmi.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i) Die Emittentin bestétigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfigung
gestelffen Informationen ableiten konnte — keine Fakien weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproduzierten Informationen unzutreffend oder irrefiihrend gestalten wirden; (ii) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbsténdig Gberpriift und dbernimmt keine Verantwortung fir ihre
Richtigkeit.

Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
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of
der

19 October 2006
19. Oktober 2006
Final Terms
Endgultige Bedingungen
EUR 25,000,000 Fixed Rate Mortgage Pfandbriefe of 2006/2011
issued pursuant to the
EUR 25.000.000 festverzinsliche Hypothekenpfandbriefe von 2006/2011
begeben aufgrund des
Euro 30,000,000,000
Essen Hyp Debt Issuance Programme
dated 28 April 2006
datiert 28. April 2006
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
Issue Price: 100 per cent.
Ausgabepreis: 100 %
|
|

Issue Date; 23 October 2006
Tag der Begebung. 23. Oktober 2006

o0,
Series No: HBE1L5 W
Serien Nr.: HBE1LS
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These are the Final Terms of an issue of Notes {which term, where applicable, shail include
Pfandbriefe) under the Euro 30,000,000,000 Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft {the "Programme"). Full information on Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft and the offer of the Notes is only available on the basis of the combination of the
Debt Issuance Programme Prospectus pertaining to the Programme dated 28 April 2006 {the
"Prospectus”) and these Final Terms. The Prospectus and any supplement thereto is available for
viewing in electronic form on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu} and on
the website of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
{(www.essenhyp.com/en/bonds_notes/securities_ prospectus.php) and copies may be obtained from
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Transaction Banking, Gildehofstrasse 1, D-45127
Essen, Federal Republic of Germany.

Dies sind die Endgliltigen Bedingungen einer Emission von Schuldverschreibungen (dieser Begriff
schliefit an geeigneter Stelle Pfandbriefe ein} unter dem Euro 30.000.000.000 Debt issuance
Programm der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (das "Programm"). Vollstdndige
informationen (ther die Hypotheken Bank in Essen Aktiengesellschaft und das Angebot der
Schuldverschreibungen sind nur verfiigbar, wenn die Endgiiltigen Bedingungen und der Basisprospekt
vom 28. April 2006 (iber das Programm (der "Prospekt"”) zusammengenommen werden. Der Prospekt
sowie jeder Nachtrag kénnen in elektronischer Form auf der Intermetseite der Luxembourg Stock
Exchange (www.bourse lu) und der Internetseite der Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft
(www. essenhyp. com/en/bonds_notes/securities_prospectus.php}) eingesehen werden. Kopien sind
erhditlich unter folgender Adresse: Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft, Markifolge Treasury,
Gildehofstralie 1, D-45127 Essen, Bundesrepublik Deutschiand.

Part |. TERMS AND CONDITIONS
Teil I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

This Part | of the Final Terms is to be read in conjunction with the Terms and Conditions of the Notes
{the "Terms and Conditions") set forth in the Prospectus. Capitalised terms not otherwise defined
herein shall have the meanings specified in the Terms and Conditions.

All references in this part of the Final Terms to numbered Articles and sections are to Articles and
sections of the Terms and Conditions.

All provisions in the Terms and Conditions corresponding to items in these Final Terms which are
either not selected or completed or which are deleted shall be deemed to be deleted from the terms
and conditions applicable to the Notes (the "Conditions”).

Dieser Teil | der Endgiiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen’}) zu lesen, die im Prospekt enthalten sind.
Begriffe, die in den Emissionsbedingungen definiert sind, haben, falls die Endgiiitigen Bedingungen
nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in diesen Endgiltigen Bedingungen
verwendet werden.

Bezugnahmen in diesem Teil der Endgilitigen Bedingungen auf Paragraphen und Absétze beziehen
sich auf die Paragraphen und Absaize der Emissionsbedingungen.

Sémitliche Bestimmungen der Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgiiltigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefiilit werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen (die
"Bedingungen”) gestrichen,




Notes other than Participation Certificates
Schuldverschreibungen, die keine Genussscheine sind

Issuer
Emittentin

Form of Conditions
Form der Bedingungen

X Long-Form
Nicht-konsolidierte Bedingungen

Language of Conditions
Sprache der Bedingungen

! German only
ausschiieilich Deutsch

Currency, Denomination, Form, Certain Definitions (§ 1)
Wahrung, Stiickelung, Form, Definitionen (§ 1)

Currency and Denomination
Wéhrung und Stiickelung

Specified Currency
Festgelegte Wahrung

Aggregate Principal Amount
Gesamtnennbetrag

Specified Denomination(s)
Festgelegte Stilckelung/Stiickefungen

Number of Notes to be issued in each Specified Denomination

Anzahl der in jeder festgelegten Stiickelung auszugebenden
Schuldverschreibungen

Minimum Transfer Amount {specify)
Mindestnennbetrag fiir Ubertragungen (angeben)

Form
Form

X Pfandbriefe

Xl Mortgage Pfandbriefe
Hypothekenpfandbriefe

O New Global Note
New Global Note

X TEFRA C
TEFRAC

& Permanent Global Note
Dauverglobalurkunde

Definitive Notes
Einzelurkunden

Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft

Euro (,EUR")
EUR 25.000.000

EUR 50.000

500

Nicht anwendbar

Nein

Nein




Certain Definitions
Definitionen

Clearing System
Clearing System

X Clearstream Banking AG
Neue Bdrsenstralie 1
D-60487 Frankfurt am Main

STATUS (§ 2)
STATUS (§ 2)

INTEREST (§ 3)
ZINSEN (§ 3)

&) Fixed Rate Notes
Festverzinsliche Schuldverschreibungen
Rate of Interest and Interest Payment Dates
Zinssatz und Zinszahlungstage

Interest Commencement Date
Verzinsungsbeginn

Rate of Interest
Zinssalz

Fixed Interest Payment Date(s)
Feste(r) Zinszahlungstag(e)

First Interest Payment Date
Erster Zinszahlungstag

Initial Broken Amount{s) {per specified denomination)

Anfangliche(r) Bruchteilzinsbetrag(-belrédgs)
(filr jede festgelegte Stuckelung)

Fixed Interest Date preceding the Maturity Date

Festzinstermin, der dem Félligkeitstag vorangeht
Final Broken Amount(s) {per specified denomination)

AbschlieBende(r) Bruchteilzinsbetrag{-betrige)
{fiir jede festgelegte Stickelung)

Day Count Fraction
Zinstagequotient

= Actual/Actual (ICMA}

PAYMENTS (§ 4)
ZAHLUNGEN (§ 4)

Payment Business Day
Zahlungstag

Relevant Financial Centre(s) (specify all)
Relevante(s) Finanzzentren{um) (alle angeben}

23. Oktober 2006

3,85 % per annum

15. April in jedem Jahr (erster
kurzer Kupon)

15. April 2007

EUR 917,67

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

TARGET




REDEMPTION (§ 5)
RUCKZAHLUNG (§ 5)

Final Redemption
Rickzahlung bei Endfilligkeif

& Notes other than Instalment, Dual Currency, Index-linked,
Credit-linked or Structured Notes
Schuldverschreibungen aufier Raten-, Doppelwihrungs-,

Indexierte-, Credit linked- oder Strukturierte-Schuldverschreibungen

X Maturity Date
Falligkeitstag

X Final Redemption Amount
Rickzahiungsbetrag

X Principal amount
Nennbetrag

Early Redemption
Vorzeitige Riickzahiung

Optional Redemption for Taxation Reasons
Option zur vorzeitigen Rlckzahlung aus steuerlichen Griinden

Early Redemption at the Option of the Issuer
Vorzeitige Rilckzahlung nach Wahl der Emittentin

Early Redemption at the Option of a Holder
Vorzeitige Rilckzahlung nach Wahl des Gliubigers

FISCAL AGENT AND PAYING AGENT (§ 6)
EMISSIONSSTELLE UND ZAHLSTELLE (§ 6}

Paying Agents
Zahistellen

15. Aprit 2011

Nein

Nein

Nein

] Fiscal Agent Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft

Emissionsstelle

NOTICES (§ 10)
MITTEILUNGEN (§ 10)

Place and medium of publication
Ont und Medium der Bekanntmachung

Publication in printed form
Bekannmtmachung in gedruckier Form

X Germany (Borsen-Zeitung)
Deutschland (Bérsen-Zeitung)

Governing law
Anwendbares Recht

Gildehofstrafie 1
D-45127 Essen

German Law
Deutsches Recht




PART Il. OTHER INFORMATION
TEIL il. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Specific Risk Factors
Spezielle Risikofaktoren Nicht anwendbar

Interest of natural and legal persons involved in the issue/offer
Interessen von Seiten natdrlicher und juristischer
Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Save as discussed in the Prospectus under "Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer”, so far as the Issuer
is aware, no person invelved in the offer of the Notes has an
interest material to the offer.

Mit Ausnahme der im Prospekt im Abschnitt “Interest of Natural
and Legal Persons involved in the Issue/Offer” angesprochenen
Interessen bestehen bei den an der Emission beteiligten Personen
nach Kenntnis der Emittentin keine Interessen, die fitr das Angebot
bedeutsam sind,

Reasons for the offer

Griinde fiir das Angebot Nicht anwendbar
Estimated net proceeds

Geschitzter Nettobetrag der Ertrége EUR 25.000.000
Estimated total expenses of the issue

Geschétzte Gesamtkosten der Emission EUR 1,100

Eurosystem eligibility
EZB-Féhigkeit Nicht anwendbar

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummemn

i ISIN Code
ISIN Code DEQOOHBE 1L.54

Xl German Securities Code
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) HBE1LS

Yield
Rendite

Yield
Rendite 3,85 % per annum

Die Rendite wurde auf Basis des Emissionspreises am Tag der Begebung errechnet. Sie trifft
keine Aussagen (ber zuki(nftige Renditen.



Selling Restrictions
Verkaufsbeschrdnkungen

X The Selling Restrictions set out in the Prospectus shall apply.
Es gelten die im Prospekt wiedergegebenen Verkaufsbeschrankungen,

X TEFRAC
TEFRAC

Taxation
Besteuerung

information on taxes on the income from the Notes withheld at source in respect of countries where
the offer is being made or admission to trading is being sought.

Informationen aber die an der Quelle einbehaltene Steuer auf Schuldverschreibungen hinsichtlich der
Lénder in denen das Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel beantragt wird.

Nicht anwendbar

Restrictions on the free transferability of the Notes
Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Keine

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER
BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS

Method of distribution
Vertriebsmethode

Non-syndicated
Nicht syndiziert

Management Details including form of commitment
Einzelheiten bezllglich des Bankenkonsortiurns
einschlieBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group {specify name and address) Deutsche Bank Aktiengeselischaft
Plazeur / Bankenkonsortium (Name und Adresse angeben) GroRe Gallusstralle 10-14
60272 Frankfurt am Main

& firm commitment
feste Zusage

Commissions

Provisionen Keine

Stabilising Dealer(s)/Manager(s)

Kursstabilisierender Dealer/Manager Keiner

Listing(s)

Bérsenzulassung(en) Ja

X Dusseldorf

Date of admission

Datum der Zulassung Ist beantragt
(voraussichtlich 27. Oktober 2006)

Rating

Rating Ist beantragt

Other relevant terms and conditions (specify)
Andere relevante Bestimmungen (einfligen)



Listing:
Bdrsenzulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Pfandbriefe pursuant to the
€ 30,000,000,000 Essen Hyp Debt Issuance Programme of Hypothekenbank in Essen
Aktiengesellschaft (as from 23 October 2006).

Die vorstehenden Endgilfigen Bedingungen enthaiten die Angaben, die fiir die Bérsennotierung
dieser Emission von Pfandbriefen unter dem € 30.000.000.000 Essen Hyp Debt Issuance Programme
der Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft (ab dem 23. Oktober 2006} erforderdich sind.

Responsibility
Verantwortlichkeit

The Issuer accepts respansibility for the information contained in these Final Terms as set out in the
section "Responsibility Statement” on page 3 of the Prospectus, provided that, with respect to any
information included herein and specified to be socurced from a third party (i) the Issuer confirms that
any such information has been accurately reproduced and as far as the Issuer is aware and is able to
ascertain from information available to it from such third party, no facts have been omitted, the
omission of which would render the reproduced information inaccurate or misleading and (ii} the Issuer
has not independently verified any such information and accepts no responsibility for the accuracy
thereof.

Die Emittentin tibemimmt die Veramtwortung fir die in diesen Endgdiltigen Bedingungen enthaltenen
Informationen wie im Abschnitt "Responsibility Statement" auf Seite 3 des Prospekis bestimmt.
Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter
gilt Folgendes: (i} Die Emittentin bestétigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden
sind und — soweit es der Emiftentin bekannt ist und sie aus den von diesen Driften zur Verfigung
gesteliten Informationen ableiten konnte — keine Faklen weggelassen wurden, deren Fehlen die
reproguzierten Informationen unzutreffend oder irrefihrend gestalten wilrden; (i) die Emittentin hat
diese Informationen nicht selbsténdig dberprift und dbernimmit keine Veranlwortung fir ihre
Richtigketft.

Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft
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Declaration of Conformity with the German Corporate Governance Code

Preliminary remark: The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
also referred to as “Essen Hyp“ or the “bank‘) are not listed on a stock exchange. At present,
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: Commerzbank
Aktiengesellschaft, with a majonty stake, and the Schuppli Group holding the remaining
shares. Accordingly, certain legal requirements and stipulations set out in the German
Corporate Governance Code, which are applicable to German listed companies, are not
relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft complies with
the recommendations of the German Governance Code Commission, first announced in the
official section of the electronic version of the Federal Gazette (Bundesanzeiger) on August
20, 2002 and amended on June 2, 2005, except for those restrictions which relate to the fact
that Essen Hyp is not a German listed company and does not produce consolidated accounts,
and except also for the following recommendations:

Pursuant to Section 2.3.2 the bank shall inform all domestic and foreign shareholders,
shareholders' associations and financial services” providers, who, in the preceding 12 months,
have requested such notification, of the convening of the General Meeting, and shall provide
them with the convention documents upon request, also using electronic channels. The shares
of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft are not listed on a stock exchange.
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: the
Commerzbank Aktiengesellschaft and the Schuppli Group. All shareholders are known to the
bank. This is why Essen Hyp makes use of the simplifications as regards the invitation to and
convening of General Meetings laid down in the German Stock Corporation Act (4ktG).
Thus, Essen Hyp does not announce its General Meetings externally, e.g. in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger), and, contrary to the provisions laid down in Section 2.3.1, the
agenda and the reports and documents required for the General Meeting are not published on
Essen Hyp's company website.

Given that both shareholders are represented in the Supervisory Board and in the Presiding
Committee as the committee responsible for the employment contracts of the members of the
Board of Managing Directors, the Supervisory Board does not discuss and review the
structure of the Board’s compensation system as laid down in Section 4.2.2.

Contrary to Section 3.10 there is no yearly Corporate Governance Report in the bank’s
Annual Report.

Contrary to Section 4.2.4 the information and figures on the compensation of the members of
the Board of Managing Directors are not individualized.

Pursuant to Section 5.3.2 the Supervisory Board shall set up an Audit Committee which, in
particular, handles issues of accounting and risk management. As the Supervisory Board of
Essen Hyp is composed of not more than 6 members, the Board refrained from setting up such
an Audit Committee. Risk management issues are the responsibility of the Risk Committee of
the Supervisory Board, which also deals with the bank’s market, liquidity, credit, counterparty
and operational risks, as well as with any other risks that do not belong to any of the




mentioned risk categories. Issues relating to the annual audit are addressed by the Supervisory
Board itself.

Due to our bank’s shareholder structure we have refrained from specifying an age limit within
the meaning of Section 5.4.1.

Pursuant to Section 5.4.3 proposed candidates for the Supervisory Board chair shall be
announced to the shareholders. Due to the fact, however, that no shares of Essen Hyp are in
free flow or listed on a stock exchange and that the bank has only two shareholder groups, this
provision is not relevant to Essen Hyp.

Contrary to Section 5.4.6 the information and figures on the compensation of the members of
the Supervisory Board are not individualized.

Given that all sharcholders carrying voting rights are directly or indirectly represented in the
Supervisory Board, conflicts of interest are dealt with exclusively within the Supervisory
Board in accordance with Section 5.5.2. Contrary to Section 5.5.3 such contflicts of interest
are not formally dealt with at the General Meeting.

Due to the fact that no shares of Essen Hyp are in free flow or listed on a stock exchange, and
that the bank does not have any stock option programs or comparable incentives in place, the
provisions laid down in Sections 4.2.3, 6.6 and 7.1.3 of the German Corporate Governance
Code are not relevant to Essen Hyp.

As long as Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft compiles its Annual Accounts in
accordance with the provisions of the German Commercial Code (HGB), it will not pass
information to third parties by means of Annual Reports or Interim Reports compiled in
accordance with the Intemational Accounting Standards (IAS), as stipulated in Section 7.1.1.
Apart from the Annual Accounts and Interim Reports, the two shareholder groups of the
company receive additional information during the Supervisory Board meetings, so that the
above reports are not the main source of information available to them.

Essen, April 24, 2006

The Board of Managing Directors The Supervisory Board




Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Essen
1. Preamble
1.1  Implementation of the German Corporate Governance Code.

The German Corporate Governance Code Commission (the “Code Commission™) set up by
the German government, presented the German Corporate Governance Code on February 26,
2002. This Code of best practice describes key statutory provisions for the management and
supervision of German listed companies and embodies internationally and nationally
recognized standards for good and responsible governance. It is intended to make the German
system of corporate governance transparent and understandable, and also to promote the trust
of international and national investors, customers, employees and the general public in the
management and supervision of listed companies.

The German Corporate Governance Code contains the following three elements:

> a presentation of applicable law

> recommendations of the Code Commission regarding the management and
supervision of companies

> suggestions

This Code of best practice, as amended on June 2, 2005, has been officially published by the
Federal Ministry of Justice, and is complemented by a provision in the German Stock
Corporation Act (4k#(7) pursuant to which the Board of Managing Directors and the
Supervisory Board of listed stock corporations (4ktiengesellschaften) are required to declare
every year whether these recommendations were complied with and which recommendations
were not applied (the “comply or explain declaration™).

The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter also referred to as
“Essen Hyp* or “bank*) are not listed on a stock exchange. At present, Hypothekenbank in
Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: Commerzbank Aktiengesellschaft,
with a majority stake, and the Schuppli Group holding the remaining shares. This is why
certain legal requirements and stipulations set out m the German Corporate Governance Code,
which are applicable to German listed companies, are not relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
referred to as the “Code™) complies with the requirements set out in the German Corporate
Governance Code, except from those restrictions which relate to the fact that Essen Hyp is not
a German listed company and does not set up consolidated accounts.

The Code clarifies the rights of sharcholders who provide Essen Hyp with the necessary
equity capital and bear the entreprencurial risk. At the same time, it presents the rules set out
in the Articles of Association and the rules of procedure for the Supervisory Board and the
Board of Managing Directors.




1.2 Board system of Hypothekenbank in Essen AKtiengesellschaft

A dual board system is prescribed by law for Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft as
a German stock corporation.

The Board of Managing Directors is responsible for managing the company. Its members are
jointly accountable for the management of the company, whereby the individual members are
responsible for the areas assigned to them within the framework of Board resolutions. The
Chairman of the Board of Managing Directors coordinates the work of the Board members.
Subject to certain legal provisions, such as Section 15 of the German Banking Act (KWG),
Board resolutions are passed with the majority of votes cast.

The Supervisory Board appoints, supervises and advises the members of the Board of
Managing Directors and is directly involved in decisions of fundamental importance to the
company. The Chairman of the Supervisory Board coordinates the work of the Supervisory
Board.

Two thirds of the members of the Supervisory Board are elected by the shareholders at the
General Meeting. The two remaining members of the Supervisory Board are staff
representatives who are elected by the bank’s employees at a secret ballot. The Chairman of
the Supervisory Board is appointed by the Commerzbank Aktiengesellschaft, being the
majority shareholder. His deputy is appointed by the minority shareholder. Subject to certain
legal provisions, Supervisory Board resolutions are passed with the majority of votes cast. In
the case of a tie — also at elections — the Chairman of the meeting has the casting vote. Both,
the representatives elected by the shareholders and the staff representatives are obliged to act
in the company’s best interests.

The company’s accounting follows the ‘true and fair view® principle and presents a view of
the company’s net assets, financial position and earnings situation that corresponds to the
actual circumstances.

As a rule this Code will be reviewed and, if necessary, adjusted once a year in the light of
national and international developments and changes within the company.
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2.3.1
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Shareholders and General Meeting

Shareholders
Shareholders exercise their rights at the General Meeting and vote there.

Each share carries one vote. There are no shares with multiple voting rights,
preferential voting rights (golden shares) or maximum voting rights.

General Meeting

The Board of Managing Directors submits the Annual Financial Statements to the
General Meeting. The General Meeting decides on the appropriation of profit and the
discharge of the acts of the Board of Managing Directors and of the Supervisory Board.
It also elects the shareholders’ representatives to the Supervisory Board and the
auditors.

Furthermore, the General Meeting decides on the Articles of Association, the object of
the company, amendments to the Articles of Association and essential corporate
measures such as, in particular, inter-company agreements and transformations and the
issuance of new shares, convertible bonds, bonds with warrants and profit-sharing
certificates, or it authorizes the Board of Managing Directors to issue them with the
approval of the Supervisory Board. In addition, the General Meeting decides on the
authorization to purchase own shares.

When new shares are issued, shareholders shall have a subscription right reflecting
their respective share of the equity capital, unless the General Meeting decides
otherwise.

Each shareholder is entitled to participate in the General Meeting, to take the floor on
matters on the agenda and to submit materially relevant questions and proposals.

The Chairman of the General Meeting shall ensure that the meeting runs smoothly.
Invitation to the General Meeting, Proxies

The Board of Managing Directors shall convene the General Meeting at least once a
year, giving details of the agenda. A quorum of sharcholders 1s entitled to require that a
General Meeting be convened and the agenda extended. The Board of Managing
Directors shall not only make available the reports and documents that are required by
law for the General Meeting, including the Annual Report, during the meeting itself,
but also send them to the shareholders on request.

The bank facilitates the personal exercising of shareholders' rights and also assists the
shareholders in the use of proxies. The Board of Managing Directors arranges for the
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appointment of a representative to exercise shareholders' voting rights in accordance
with their instructions.

Cooperation between the Board of Managing Directors and the Supervisory
Board

The Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall cooperate closely to
the benefit of the company.

The Board of Managing Directors coordinates the bank’s business strategy with the
Supervisory Board and discusses the current state of strategy implementation with the
Supervisory Board at regular intervals.

Pursuant to specific provisions set out in the Articles of Association, by the
Supervisory Board and in the German Banking Act (KWG), transactions of
fundamental importance require the approval of the Supervisory Board. These
transactions include decisions or measures which fundamentally alter the company’s
asset, financial or earnings situation, as well as fundamental credit decisions.

Providing the Supervisory Board with sufficient information is the joint responsibility
of the Board of Managing Directors and the Supervisory Board.

The Board of Managing Directors shall inform the Supervisory Board regularly,
without delay and comprehensively, about all issues that are relevant to Essen Hyp
with regard to planning, business development, the risk situation and risk management.
The Board of Managing Directors reports on deviations of the actual plans from
previously formulated targets, indicating the reasons for these deviations.

The Supervisory Board specifies the information and reporting duties of the Board of
Managing Directors. The reports of the Board of Managing Directors to the
Supervisory Board are, as a rule, to be submitted in writing. Documents required for
decision-making such as, in particular, the Annual Financial Statements and the
Auditors’ Report are, to the extent possible, forwarded to the members of the
Supervisory Board in due time prior to the meeting.

Good corporate governance requires an open discussion between the Board of
Managing Directors and the Supervisory Board, as well as amongst the members
within the Board of Managing Directors and the Supervisory Board. The strict
observance of confidentiality is of paramount importance for this.

All Board members shall ensure that the staff members they employ also comply with
the obligation to maintain confidentiality.

As necessary, the Supervisory Board meets without the Board of Managing Directors.

In the event of a takeover offer the Board of Managing Directors and the Supervisory
Board of the bank, as the target company, must submit a statement of their reasoned
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position so that the shareholders can make an informed decision on the bid.

After the announcement of a takeover bid, the Board of Managing Directors may not
take any actions outside the ordinary course of business that could prevent the success
of the bid unless the Board of Managing Directors has been authorized by the General
Meeting, or the Supervisory Board has given its approval. In making their decisions,
the Board of Managing Directors and the Supervisory Board are obliged to act in the
best interests of the shareholders and of the company.

The members of the Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall
comply with the rules of proper corporate management. If they violate the due care and
diligence of a prudent and conscientious member of the Board of Managing Directors
or the Supervisory Board, they are liable to the bank for damages.

The bank has taken out a directors’ and officers’ liability insurance (D&Q insurance)
policy for the Board of Managing Directors and the Supervisory Board, placed through
the majority shareholder, the Commerzbank Aktiengesellschaft. A suitable deductible
has been agreed for both the members of the Board of Managing Directors and the
members of the Supervisory Board.

Pursuant to Section 15 of the German Banking Act (KWG) the extension of loans from
the company to members of the Board of Managing Directors or the Supervisory Board
or their relatives (spouses and children who are still minors) requires the unanimous
approval of the Board of Managing Directors, as well as the prior consent of the
Supervisory Board.

The Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall report on possible
deviations from the recommendations of the German Corporate Governance Code
once every year. The company shall keep previous Declarations of Conformity wit the
Code available for viewing on its website for five years.

The Board of Managing Directors

Tasks and Responsibilities

The Board of Managing Directors is responsible for independently managing the
company. In doing so, it is obliged to act in the company’s best interests and
undertakes to increase the sustainable value of the company.

The Board of Managing Directors develops the company’s strategy, coordinates it with
the Supervisory Board and ensures its implementation.

The Board of Managing Directors shall ensure that all provisions set out by law are
complied with.

The Board of Managing Directors ensures appropriate risk management and risk
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controlling within the company.
Composition and Compensation

The Board of Managing Directors is composed of several persons and has a Chairman.
Rules of procedure, which require the approval of the Supervisory Board, govern
cooperation within the Board of Managing Directors. The Board of Managing
Directors cooperates on a basis of trust with the bank’s other bodies and the employee
representatives to the benefit of the company.

The compensation of the members of the Board of Managing Directors is fixed by the
Presiding Committee of the Supervisory Board at an appropriate amount, based on a
performance assessment. Criteria for determining the appropriateness of the
compensation are, in particular, the tasks of the respective Board member, his personal
performance, the performance of the Board of Managing Directors as a whole, the
economic situation, and the performance and future prospects of the bank, taking into
account its competitors.

The overall compensation of the members of the Board of Managing Directors
comprises a fixed salary and variable elements. The variable part of the compensation
includes both result- and performance-linked components and is based on the
achievement of the bank’s business success, the results of the business segments for
which the respective Board member is responsible, and his individual performance. All
compensation components must be appropriate, both individually and in total.

The compensation of the members of the Board of Managing Directors is reported in
the Notes to the Annual Accounts, broken down into fixed salary and variable
components, each in a single sum.

Conflicts of Interest

During their employment with Essen Hyp, the members of the Board of Managing
Directors are subject to a comprehensive non-competition obligation.

In connection with their work, the members of the Board of Managing Directors and
employees may neither demand nor accept from third parties payments or other
benefits for themselves or for any other person, nor grant any unlawful advantage to
third parties.

The members of the Board of Managing Directors are bound by the company’s best
interests. No member of the Board of Managing Directors will pursue personal
interests in his decisions, or use business opportunities intended for Essen Hyp for
himself.

Each member of the Board of Managing Directors must disclose conflicts of interest to




the Supervisory Board without delay and inform the other members of the Board of
Managing Directors. All transactions between the company and the members of the
Board of Managing Directors, persons they are closely related to or companies they
have a personal association with must meet the standards that are customary in the
sector. Important transactions require the approval of the Supervisory Board or the
Committee responsible according to the rules of procedure of the Supervisory Board.

4.3.5 Sideline activities of the members of the Board of Managing Directors, especially
Supervisory Board mandates outside the company, are subject to the approval of the
Supervisory Board.

5 The Supervisory Board

5.1 Tasks and Responsibilities

5.1.1 The task of the Supervisory Board is to provide continuous advice to, and to monitor
the work of the Board of Managing Directors in the management of the company. The
Supervisory Board must be involved in all decisions that are of fundamental
importance to the bank.

5.1.2 The Supervisory Board appoints and dismisses the members of the Board of Managing
Directors. Together with the Board of Managing Directors, the Presiding Committee of
the Supervisory Board ensures that there is long-term successor planning. The
Supervisory Board has delegated the preparations for the appointment of members to
the Board of Managing Directors to the Presiding Committee, which also lays down
the conditions of the employment contracts, including compensation.

A re-appointment prior to one year before the end of the appointment period with a
simultaneous termination of the current appointment may only take place under special
circumstances. For members of the Board of Managing Directors there 1s a fixed age
limit of 65 years.

5.1.3 The Supervisory Board has issued rules of procedure. |
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Tasks and Powers of the Chairman of the Supervisory Board

The Chairman of the Supervisory Board coordinates the work within the Supervisory
Board, chairs its meetings and attends to the affairs of the Supervisory Board
externally.

The Chairman of the Supervisory Board also chairs the Presiding Committee which,
inter alia, deals with the employment contracts of the members of the Board of
Managing Directors.

The Chairman of the Supervisory Board maintains close contact with the Board of
Managing Directors, and with the Chairman in particular, in order to discuss the
strategy, business development and risk management of the bank. The Chairman of the
Supervisory Board shall, without delay, be informed by the Chairman of the Board of
Managing Directors of any events material for the assessment of the bank’s situation
and development, or for the management of the bank. The Chairman of the
Supervisory Board shall then inform the Supervisory Board and, as necessary, convene
an extraordinary meeting of the Supervisory Board.

Formation of Committees

Depending on the specific features of the company and the number of Supervisory
Board members, the Supervisory Board has formed a Presiding Committee and a Risk
Committee from within itself. These two committees serve to increase the efficiency of
the Supervisory Board’s work and deal with more complex issues. The Chairman of
each committee regularly reports to the Supervisory Board on the work of the
respective committee.

The rules of procedure of the Supervisory Board provide for committees to make
decisions in place of the Supervisory Board. The Presiding Committee prepares
Supervisory Board meetings, at which personnel decisions are to be made.

The Supervisory Board can delegate other subjects to be handled by one or several
committees. These subjects include the strategy of the bank, the compensation of the
members of the Board of Managing Directors, investments and financing.

Composition and Compensation

When submitting proposals for the election of Supervisory Board members, care shall
be taken that the Supervisory Board, is, at all times, composed of members who, as a
whole, have the required knowledge, ability and expertise to properly complete their
tasks and are sufficiently independent. Furthermore, the international activities of the
company and potential conflicts of interest are taken into account.
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To ensure the Supervisory Board’s independent advice and supervision of the Board of
Managing Directors, the Supervisory Board shall include what it considers an adequate
number of members. A Supervisory Board member is considered independent if he or
she has no business or personal relations with the company or its Board of Managing
Directors which cause a conflict of interest. Not more than two former members of the
Board of Managing Directors shall be a member of the Supervisory Board. Moreover,
Supervisory Board members shall not hold directorships or similar positions with main
competitors of the company or provide any advisory services to them.

It shall not be the rule for the former Chairman of the Board of Managing Directors or
a member of the Board of Managing Directors to become Supervisory Board Chairman
or the Chairman of a Supervisory Board committee. If this is intended, special reasons
shall be presented to the annual general meeting.

The members of the Supervisory Board shall ensure that they have sufficient time to
perform their mandate. Members of the Board of Managing Directors of a listed bank
shall not accept more than five Supervisory Board mandates in non-group listed
companies.

The election or re-election of all Supervisory Board members takes place at the same
time, and as a rule for the longest admissible period of office. Elections to replace
members are for the remaining period of office of a member of the Supervisory Board
who resigns prematurely, or, if the resigning member’s period of office was shorter
than the regular period of office in accordance with sentence 1 of this Section, up to the
end of the period of office of the other members of the Supervisory Board who have
been appointed for the longest admissible period of office.

The compensation of the members of the Supervisory Board is specified in the Articles
of Association. It is based upon the responsibilities and tasks of the members of the
Supervisory Board, as well as the economic situation and performance of the bank.
Also taken into account are the holding of a chair or deputy chair position in the
Supervisory Board, as well as the Chairmanship and membership in any Supervisory
Board committee.

The members of the Supervisory Board receive fixed as well as performance-related
compensation. The latter is based upon the dividend payments to the bank’s
shareholders.

The compensation of the members of the Supervisory Board is reported in the Notes to
the Annual Accounts, broken down according to components, each in a single sum.
Should, by way of exception, compensation be paid to the members of the Supervisory
Board or advantages extended for services provided individually, in particular,
advisory or agency services, these payments are shown separately in the Notes to the
Annual Accounts.

If a member of the Supervisory Board has taken part in less than half of the meetings
of the Supervisory Board in a financial year, this will be noted in the Report of the
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Supervisory Board.
Conflicts of Interest

All members of the Supervisory Board are bound to act in the company’s best interests.
No member of the Supervisory Board will pursue personal interests in his decisions, or
use business opportunities intended for the company for himself.

Each member of the Supervisory Board shall inform the Chairman of the Supervisory
Board of any conflicts of interest, especially those which may result from a consultant
or directorship position with clients, suppliers, lenders or other business partners. If
necessary, the Chairman of the Supervisory Board will then have the Presiding
Committee discuss the issue. The Chairman of the Supervisory Board shall disclose his
own conflicts of interest to the Supervisory Board or the Presiding Committee.

Material and not merely temporary conflicts of interest with respect to the person of a
Supervisory Board member shall result in the termination of his mandate.

Advisory and other service agreements between a member of the Supervisory Board
and the bank require the Supervisory Board’s approval.

Examination of Efficiency
The Supervisory Board shall examine the efficiency of its activities on a regular basis.
Transparency

The Board of Managing Directors must disclose insider information directly relating to
the company without delay unless it is exempted from the disclosure requirement in an
individual case.

As soon as the bank becomes aware of the fact that an individual acquires, sells or by
any other means exceeds or falls short of 5, 10, 25, 50 or 75% of the voting rights in
the bank, the Board of Managing Directors shall disclose this fact without delay.

The bank's treatment of all shareholders in respect of information shall be the same.
The bank shall also disclose all new facts made known to financial analysts and similar
addressees to its shareholders without delay.

The bank shall use suitable communication media, such as the internet, to inform
shareholders and investors in a prompt and uniform manner.

Any information which the bank discloses abroad in compliance with applicable
capital market law provisions will also be disclosed domestically without delay.

As part of the bank’s regular information policy, the dates of its most important regular
publications (including the Annual Report, Interim Reports, General Meeting) are
published sufficiently in advance in a ‘financial calendar’.
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Any information on the bank disclosed by the bank itself shall also be published on the
bank’s website. The website shall have a clear structure.

Reporting

Third parties receive their information through the Annual Financial Statements.
During the financial year, they receive additional information in the form of Interim
Reports that are published at the end of the second and third quarters. The Annual
Financial Statements and Interim Reports are prepared according to national
legislation, i.e. the provisions set out in the German Commercial Code (HGB), which
also form the basis for taxation.

The Annual Financial Statements are prepared by the Board of Managing Directors
and examined by the auditors and the Supervisory Board. In addition, the Financial
Reporting Enforcement Panel (Priifstelle fiir Rechnungslegung) and the Federal
Financial Supervisory Authority (BaF'in) are authorized to check that the Annual
Financial Statements comply with the applicable accounting regulations
(enforcement). The Annual Financial Statements shall be publicly accessible within 90
days of the end of the financial year; Interim Reports shall be publicly accessible
within 45 days of the end of the reporting period.

The bank publishes a list of third party companies in which it has a participating
interest that is not of minor importance for the bank. The trading portfolios of the
bank, on which voting rights are not exercised, are disregarded in this context. In
accordance with the German Commercial Code (//GB) the following information is
provided in the bank’s Annual Accounts: name and registered office of the bank, the
amount of the interest, the amount of equity and the operating result of the past
financial year.

Notes on the relationships with shareholders who are considered ‘related parties’
pursuant to the applicable accounting regulations, shall be provided in the Annual
Financial Statements.

Audit of the Annual Financial Statements

Prior to submitting a proposal for election, the Supervisory Board will obtain a
statement from the proposed auditor stating whether, and where applicable, which
business, financial, personal and other relationships exist between the auditor and its
executive bodies and head auditors on the one hand, and the bank and its Board
members on the other hand, that could call its independence into question. This
statement shall include the extent to which other services were performed for the bank
in the past year, especially in the field of consultancy, or which are contracted for the
following year.

The Supervisory Board agrees with the auditor that the Chairman of the Supervisory
Board will be informed immediately of any grounds for disqualification or partiality
occurring during the audit, unless such grounds are removed immediately.




7.2.2 The Supervisory Board shall commission the auditor to carry out the audit and
conclude an agreement on the latter’s fee.




7.2.3 The Supervisory Board shall arrange for the auditor to report on all facts and events of
importance for the tasks of the Supervisory Board which arise during the performance
of the audit.

The Supervisory Board shall arrange for the auditor to inform it and/or note in the
Auditors’ Report if, during the performance of the audit, the auditor comes across facts
which show a misstatement by the Board of Managing Directors and Supervisory
Board on the Corporate Governance Code.

7.2.4 The auditor takes part in the Supervisory Board’s deliberations on the Annual
Financial Statements and reports on the relevant results of the audit. He is available to
answer the questions the members of the Supervisory Board may have.




Declaration of Compliance with the German Corporate Governance Code pursuant to
Section 161 of the German Stock Corporation Act (4k1G)

Preliminary remark: The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
also referred to as “Essen Hyp® or the “bank®) are not listed on a stock exchange. At present,
the Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups:
Commerzbank Aktiengesellschafi, with a majority stake, and the Schuppli Group holding the
remaining shares. This explains why certain legal requirements and stipulations set out in the
German Corporate Governance Code, which are applicable to German listed companies, are
not relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft complies with
the recommendations of the German Governance Code Commission, announced in the
official section of the electronic Federal Gazette (Bundesanzeiger) on May 21, 2003, except
for those restrictions which relate to the fact that Essen Hyp is not a German listed company
and does not produce consolidated accounts, and except also for the following
recommendations:

Pursuant to Section 2.3.2 the bank shall inform all domestic and foreign shareholders,
shareholders' associations and financial services’ providers, who, in the preceding 12 months,
have requested such notification, of the convening of the General Meeting, and shall provide
them with the convention documents upon request, also using electronic channels. The shares
of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft are not listed on a stock exchange.
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: the
Commerzbank Aktiengesellschaft and the Schuppli Group. All shareholders are known to the
bank. This is why Essen Hyp makes use of the simplifications as regards the invitation to and
convening of General Meetings laid down in the German Stock Corporation Act (4k:G).
Thus, Essen Hyp does not announce its General Meetings externally, e.g. in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger), and, contrary to the provisions laid down in Section 2.3.1, the
agenda and the reports and documents required for the General Meeting are not published on
Essen Hyp’s company website.

Given that both shareholders are represented in the Supervisory Board and in the Presiding
Committee as the committee responsible for the employment contracts of the members of the
Board of Managing Directors, the Supervisory Board does not discuss and review the
structure of the Board’s compensation system as laid down in Section 4.2.2.

Contrary to Section 4.2.4 the information and figures on the compensation of the members of
the Board of Managing Directors are not individualized.

Pursuant to Section 5.3.2 the Supervisory Board shall set up an Audit Committee which, in
particular, handles issues of accounting and risk management. Given that the Supervisory
Board of Essen Hyp is composed of not more than 6 members, the Board refrained from
setting up such an Audit Committee. Risk management issues are the responsibility of the
Risk Committee of the Supervisory Board, which also deals with the bank's market, liquidity,
credit, counterparty and operational risks, as well as with any other risks that do not belong to
any of the mentioned risk categories. Issues relating to the annual audit are addressed by the
Supervisory Board itself.



Due to our bank’s shareholder structure we have refrained from specifying an age limit within
the meaning of Section 5.4.1.

Contrary to Section 5.4.5 the information and figures on the compensation of the members of
the Supervisory Board are not individualized.

Given that all shareholders carrying voting rights are directly or indirectly represented in the
Supervisory Board, conflicts of interest are dealt with exclusively within the Supervisory
Board in accordance with Section 5.5.2. Contrary to Section 5.5.3 the General Meeting is not
informed about such conflicts of interest.

Given that no shares of Essen Hyp are in free flow or listed on a stock exchange, and that the
bank does not have any stock option programs or comparable incentives in place, the
provisions laid down in Sections 4.2.3, 6.6 and 7.1.3 of the German Corporate Governance
Code are not relevant to Essen Hyp.

As long as Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft compiles its Annual Accounts in
accordance with the provisions of the German Commercial Code (HGB), it will not pass
information to third parties by means of Annual Reports or interim Reports compiled in
accordance with the International Accounting Standards (IAS), as stipulated in Section 7.1.1,
Apart from the Annual Accounts and Interim Reports, the two shareholder groups of the
company receive additional information during the Supervisory Board meetings, so that the
above reports are not the only source of information available to them.

Essen, March 17, 2005

The Board of Managing Directors The Supervisory Board
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